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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Paranagua Saneamento S.A.
Paranagua - PR

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Paranagua Saneamento S.A. (Companhia), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutag6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Paranagua Saneamento S.A. em
31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo agueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
guaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstragfes financeiras tomadas em conjunto.
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Nos cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relacao a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢des significativas nas demonstracoes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo agueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes
financeiras da Companhia.

Capitalizacdo de gastos no ativo intangivel

Os contratos de concessdes representam o direito de exploragéo da infraestrutura, pautado pela
norma contabil ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséao (IFRIC 12), no qual prevé a obrigacao de
construir e/ou operar a infraestrutura (ativo intangivel da concesséo) para a prestacao dos servicos
publicos em nome do poder concedente, nas condi¢cdes previstas em contrato. Os saldos de
capitalizacdo de gastos no ativo intangivel perfazem o montante de R$ 64.075 mil, as adi¢Bes do
ativo de contrato o montante de R$ 14.296 mil e os critérios de reconhecimento desses valores
investidos na infraestrutura estéo divulgados nas Notas Explicativas 2.2, 2.6, 2.7, 9 e 10.

O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria, tendo em vista o
negocio em que a Companhia esta inserida e a modelagem dos contratos de concessao com 0s
Poderes Concedentes, requer que a Companhia efetue investimentos relevantes na infraestrutura da
concessao, 0s quais sao classificados como ativo intangivel. As capitalizacdes no ativo intangivel
envolvem a utilizacdo de premissas e um grau de julgamento elevado, e consequentemente podem
ser registradas por valores incorretos ou indevidamente capitalizados.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria para confirmar o adequado registro e controle destes ativos
incluiram, dentre outros: (i) realizacdo de testes documentais sobre as adi¢Bes ao ativo intangivel,
incluindo a verificacdo de notas ficais, contratos, medi¢cdes e pagamentos das adi¢cdes ocorridas
durante o ano de 2019; (ii) avaliacdo da natureza dos gastos capitalizados e sua elegibilidade a
capitalizacao; (iii) avaliamos o processo de transferéncia do intangivel para as contas definidas para
determinar o inicio do registro da amortizagé&o.

Levando isto em consideracgdo, baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que
estdo consistentes com a avaliagdo da administragédo, consideramos aceitaveis os critérios de
capitalizagéo no ativo intangivel, assim como as respectivas divulgacdes em notas explicativas, no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Recuperabilidade do ativo fiscal diferido

Conforme mencionado na nota explicativa 19 as demonstracdes financeiras, os ativos fiscais diferidos
das controladas sao advindos essencialmente de prejuizos fiscais acumulados e reconhecidos com
base na existéncia de probabilidade razoavel de que havera lucro tributavel futuro para a utilizacéo de
tais ativos. As controladas consideram o limite dos lucros tributaveis futuros disponiveis até ao final
da concessao para compensacéao de tais perdas, limitado a 10 anos. Para a sua avaliacdo as
controladas utilizaram-se de julgamentos e premissas, tais como realizacéo das projecdes de valores
de receita de servicos prestados, custos, despesas administrativas e financeiras. O monitoramento
desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria, devido ao grau de julgamento
utilizado nas proje¢des de lucros tributaveis futuros, suas estimativas e premissas, e do impacto que
eventuais alteracfes nessas premissas e estimativas poderiam trazer nas demonstracdes financeiras
consolidadas e no valor do investimento registrado pelo método de equivaléncia patrimonial nas
demonstracg@es financeiras da controladora.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Obtivemos o entendimento dos controles internos chave relacionados as proje¢ées de lucros
tributaveis futuros preparadas pelas controladas e aprovadas pelos 6rgaos de governanca. Com o
auxilio dos nossos especialistas em financas corporativas, avaliamos as principais premissas
utilizadas nas projec6es dos lucros tributaveis futuros, incluindo a expectativa de crescimento das
receitas, custos e despesas, bem como comparamos certos dados, quando disponiveis, com outras
fontes externas e avaliamos a consisténcia dessas premissas com os planos de negécio aprovados
pelo Conselho de Administracao.

Adicionalmente, com o auxilio de nossos especialistas tributarios, consideramos a adequacao da
aplicacao das leis tributarias e das deducdes fiscais na determinacao da base de prejuizos fiscais e
diferencas temporarias. Analisamos a data das demonstracdes financeiras, as evidéncias que
indicam a probabilidade de recuperacgéo dos ativos fiscais diferidos, bem como aquelas que
fundamentam os prazos estimados, para a parcelas dos prejuizos fiscais nao utilizados e as
diferencas temporarias dedutiveis reconhecidos como ativos fiscais diferidos, a existéncia de lucros
tributaveis futuros, suficientes para permitir sua realizacao.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o teste de valor recuperavel
do ativo fiscal diferido, que esta consistente com a avaliagdo da Administracéo, consideramos que 0s
critérios e premissas de valor recuperavel adotados pela Administragéo, assim como as respectivas
divulgacdes na nota explicativa 2.4 e 19, s@o aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracédo e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A administracdo é responséavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elabora¢éo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administracéo é responsavel pela avaliagéo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac@es financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢céo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.
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e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢bes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar aten¢cao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a néo
mais se manterem em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetado das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacodes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagcdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstrac@es financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Sao Paulo, 14 de abril de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.

CRC- 7034519 7
gl -

@éro Angelim Serruya
ontador CRQlDFOlS%l/O 7



Paranagud Saneamento S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber e outros recebiveis
Estoques

Impostos e contribuicbes a recuperar
Despesas antecipadas

Total do ativo circulante

N&o circulante

Realizavel alongo prazo

Despesas antecipadas

Contas a receber e outros recebiveis

Dep0sitos judiciais

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Total do realizavel alongo prazo

Imobilizado

Ativos de direito de uso
Intangivel

Ativo de contrato

Total do ativo ndo circulante
Total do ativo

Nota

19

© 00

2019 2018
3.995 2.004
8.785 10.639

898 917

366 363

149 153
14.193 14.076

- 8

4 7

1.025 1.011
12.111 11.306
13.140 12.332
1.934 1.999
1.134 -
253.342 200.991
8.914 24.496
278.464 239.818
292.657 253.894

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.



Paranagud Saneamento S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

Passivo

Circulante

Fornecedores e outras contas a pagar
Empréstimos e financiamentos

Debéntures

ProvisBes e encargos trabalhistas

Imposto de renda e contribuicdo social a pagar
Obrigac®es fiscais

Total do passivo circulante

N&o circulante

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Provisdo para perdas em causas judiciais
Total do passivo nao circulante

Patrimdnio liquido

Capital social

Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido
Total do passivo

Total do passivo e patrimdnio liquido

Nota

11
12
13
14

12
13
15

16

2019 2018
13.186 12.082
113.227 58.049
16.270 -
1.602 1.819
234 -
1.057 1.396
145.576 73.346
7.465 9.113
126.229 156.898
429 1.070
134.123 167.081
28.236 28.236
(15.278) (14.769)
12.958 13.467
279.699 240.427
292.657 253.894

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.



Paranagud Saneamento S.A.

Demonstragao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

Nota
Receita operacional liquida 20
Custo dos servigos prestados 21
Lucro bruto
Despesas operacionais
Comerciais 21
Administrativas e gerais 21
Outras receitas operacionais
Resultado antes das receitas (despesas)
financeiras liquidas e impostos
Receitas financeiras 22
Despesas financeiras 22
Despesas financeiras, liquidas
Resultado antes dos impostos
Imposto de renda e contribuicdo social corrente 19
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 19

Prejuizo do exercicio

2019 2018
117.002 106.444
(77.885) (72.862)
39.117 33.582
(7.805) (3.426)
(15.665) (17.464)
547 -
(22.923) (20.890)
16.194 12.692
1.609 1.699
(18.452) (20.375)
(16.843) (18.676)
(649) (5.984)
(665) -
805 4.727
(509) (1.257)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Paranagud Saneamento S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

2019 2018
Prejuizo do exercicio (509) (1.257)
Resultado abrangente total (509) (1.257)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.



Paranagud Saneamento S.A.

Demonstracdo das mutac¢des do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

Total do

Capital Prejuizos patrimonio

Nota social Acumulados liquido

Saldos em 1°de janeiro de 2018 28.236 (12.931) 15.305
Adocéo da IFRS 9/ CPC 48 - (581) (581)
Prejuizo do exercicio - (1.257) (1.257)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 16 28.236 (14.769) 13.467
Prejuizo do exercicio - (509) (509)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 16 28.236 (15.278) 12.958

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Paranagud Saneamento S.A.

Demonstragéo do fluxo de caixa — método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

2019 2018

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (509) (1.257)
Ajustes para:
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (805) (4.727)
Imposto de renda e contribui¢céo social correntes 665 -
Provisédo para crédito de liquidagdo duvidosa 3.858 370
Depreciagdo e amortizagdo 12.578 10.807
Baixa de ativo intangivel 146 77
Proviséo (reversdo) para perdas em causas judiciais (641) 416
Juros incorridos de empréstimos e financiamentos 15.236 16.696

30.528 22.382
Varia¢Bes em:
Aumento em contas a receber e outros recebiveis (2.001) (2.202)
Aumento (reducéo) em estoques 19 (317)
Aumento em impostos e contribuigBes a recuperar 3) (62)
Aumento (reducéo) em despesas antecipadas 12 3)
Aumento em depdsitos judiciais (14) (29)
Aumento em fornecedores e outras contas a pagar 1.104 5.969
Reducdo em provisfes e encargos trabalhistas (217) (283)
Aumento (redug&o) em obrigac¢des fiscais (339) 620

29.089 26.075
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (431) -
Juros pagos de empréstimos e financiamentos (34.991) (2.160)
Fluxo de caixa proveniente das (usado nas) atividades operacionais (6.333) 23.915
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdes de ativos imobilizado (460) (1.178)
Aquisicbes de ativo intangivel (48.542) (48.199)
Fluxo de caixa usado nas atividades de investimentos (49.002) (49.377)
Fluxo de caixa das atividade de financiamentos
Empréstimos e financiamentos tomados 78.540 27.293
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (21.214) (4.116)
Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamentos 57.326 23.177
Aumento (reducao) liquidos em caixa e equivalentes de caixa 1.991 (2.285)
Demonstracdo do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 2.004 4.289
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 3.995 2.004

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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Paranagud Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)
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1. Informagdes sobre a Companhia

A Paranagua Saneamento S.A. “Companhia”, localizada na Avenida Vieira dos Santos, n°® 333,
na cidade de Paranagua, estado do Parand, tem como objeto social a prestacéo de servicos
publicos de saneamento basico de dgua e esgotamento sanitario, compreendendo a captagéo de
agua para abastecimento, sua distribuicdo, operacao, conservacao e manutencao, além da
coleta, tratamento e exploracdo de esgotos. Iniciou suas atividades em 30 de dezembro de 1996
com a assinatura do Contrato de Subconcesséo da gestéo integrada dos sistemas e servi¢os de
saneamento basico de agua e de esgoto sanitario no perimetro urbano da cidade de Paranagua -
Parana. Em maio de 2008, o controle foi adquirido pela Igua Saneamento S.A, juntamente com o
Contrato de Subconcessao.

Em novembro de 2011, o contrato de Subconcesséo foi alterado e seu prazo aditado em 240
meses, portanto, a Companhia vai operar o sistema até 2045.

A divulgacdo das demonstracdes financeiras que sdo apresentadas neste documento foram
aprovadas na Reunido da Diretoria realizada em 14 de abril de 2020.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia apresenta excesso de passivos circulantes sobre os
ativos circulantes no montante de R$131.383 (R$ 59.270 em 31 de dezembro de 2018),
principalmente em funcéo dos empréstimos e financiamentos com partes relacionadas, que
totalizam R$112.868 (R$38.151 em 31 de dezembro de 2018) onde o referido recurso foi
aplicado na ampliacdo e melhoria da infraestrutura das subconcessao. A Administracdo e seus
assessores tem logrado esfor¢os para a reestruturacéo da divida e da estrutura de capital da
Companhia. Caso seja necessario, 0 acionista se compromete a realizar aportes financeiros para
gue a Companhia cumpra com suas obriga¢ces de curto prazo.

Politicas contabeis

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo qguando requeridos pelas
normas.

Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional
da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.



Paranagud Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)
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Adicionalmente, a Companhia considerou as orientacdes emanadas da Orientacdo Técnica
OCPC 07 - Evidenciacao na Divulgacao dos Relatorios Contabil-Financeiros de Propdsito Geral,
na preparacgdo de suas demonstragdes financeiras. Desta forma, as informacdes relevantes
proprias das demonstrac¢des financeiras estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas
pela Administracdo na sua gestéo.

2.1. Mensuragdo ao valor justo

A Companhia mensura instrumentos financeiros, como por exemplo, aplicaces financeiras
para gestdo didria do caixa e maximizagao do fluxo de caixa com base nas vendas, ao
valor justo na data das demonstracdes financeiras.

Valor justo é o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transacao ordenada entre participantes do mercado na data de
mensuracao, no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao
gual a Companhia tem acesso nessa data.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo, presumindo
gue os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econémico.

A mensuracao do valor justo de um ativo ndo financeiro leva em consideracao a
capacidade do participante do mercado de gerar beneficios econémicos utilizando o ativo
em seu melhor uso possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o
ativo em seu melhor uso.

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o
preco cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado como
ativo se as transacdes para o ativo ou passivo ocorrerem com frequéncia e volume
suficientes para fornecer informag6es de precificagdo de forma continua.

Se nao houver um preco cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de
avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de
dados néo observaveis.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um preco de compra e um prego
de venda, a Companhia mensura ativos com base em precos de compra e passivos com
base em precos de venda.
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A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é
normalmente o preco da transacao - ou seja, o0 valor justo da contrapartida dada ou
recebida. Se a Companhia determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do
preco da transacéao e o valor justo ndo é evidenciado nem por um preco cotado num
mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliacdo
para a qual quaisquer dados ndo observaveis sao julgados como insignificantes em relacao
a mensuracado, entdo o instrumento financeiro € mensurado inicialmente pelo valor justo
ajustado para diferir a diferenca entre o valor justo no reconhecimento inicial e o preco da
transagdo. Posteriormente, essa diferenga é reconhecida no resultado numa base
adequada ao longo da vida do instrumento, ou até 0 momento em que a avaliagéo é
totalmente suportada por dados de mercado observaveis ou a transacgao € encerrada, 0
gue ocorrer primeiro.

Os valores justos séo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas
informac0es utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma:

¢ Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos a
gue a entidade possa ter acesso na data de mensuragao.

¢ Nivel 2: técnicas de avaliacdo para as quais a informacéo de nivel mais baixo e significativa

para mensuracao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel.

¢ Nivel 3: técnicas de avaliacdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa

para mensuracao do valor justo ndo esteja disponivel.

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final de

cada periodo de divulgacgéo.

2.2. Receita de contrato com cliente

a) Servicos de abastecimento de agua e tratamento de esgoto

A receita de servigos é apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia.
Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizacao.

As receitas de servicos decorrem do fornecimento de agua e servigos de coleta e
tratamento de esgoto sanitario. As receitas ainda nao faturadas, correspondente a ultima
leitura até a data de apresentacéo das demonstracdes financeiras, representam receitas
incorridas e sdo reconhecidas com base em estimativas mensais dos servi¢os
completados.
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A Companhia reconhece a receita quando: (i) identifica os contratos com os clientes; (ii)
identifica as diferentes obriga¢gfes do contrato; (iii) determina o prec¢o da transacéao; (iv)
aloca o preco da transacao as obrigagdes de performance dos contratos; e (v) satisfaz
todas as obrigacGes de desempenho. Os valores a receber em disputa judicial sdo
reconhecidos quando sdo recebidos.

A receita de outros servicos indiretos de agua e esgoto refere-se a prestacao de servico
de instalacdes de hidrdmetros e ligacéo e religacao de agua e é reconhecida no periodo
no qual os servicos séo prestados.

b) Contratos de concesséo de servigos e construcdo

A receita de construcao é reconhecida de acordo com o ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concessao e CPC 47 (R1) — Receita de Contrato com Cliente, na medida em que todas as
obrigacBes de desempenho sejam satisfeitas ao longo do tempo.

A Companhia reconhece um ativo intangivel a medida em que recebe o direito
(autorizacéo) de cobrar os usuarios dos servicos publicos. Esse direito ndo constitui direito
incondicional de receber caixa porque os valores sdo condicionados a utilizacdo do servigo
pelo publico.

A Companhia estima que a receita de construcdo de seus ativos intangiveis relativo a
construcao seja equivalente ao custo esperado mais margem e julga tal margem
irrelevante, considerando-a zero. Portanto, esta receita de constru¢do é mensurada sem
adicional de margem sobre o custo de construcao.

Receita de servicos de operacao

A Companhia reconhece a receita de servigos de operacao por operar € manter a
infraestrutura do contrato de concessao quando satisfaz todas as obrigacGes de
desempenho.

A Companhia satisfaz sua obrigacéo de desempenho conforme os servigos sao prestados,
por ocasido da manutencgéo, servigos auxiliares, pelo tratamento e disposi¢éo final do lodo
gerado e demais servigos executados em conformidade com as normas e padrdes exigidos
pelo poder concedente da concessao em que opera.

2.3. Receitas e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem:

¢ Juros sobre aplicacgdes financeiras e impostos a recuperar;

e Despesas com juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures;



Paranagud Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

16

e Outras.

As receitas e as despesas financeiras sao reconhecidas no resultado através do método dos
juros efetivos.

2.4. Tributos

a)

b)

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio correntes sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a
contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacéo de prejuizos
fiscais do imposto de renda e base negativa de contribui¢cdo social, limitada a 30% do
lucro real do exercicio.

O imposto corrente é reconhecido no resultado a menos que esteja relacionado a itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

A Companhia contabiliza os ativos e passivos fiscais correntes de forma liquida se, e
somente se, possuir o direito legalmente executavel de fazer ou receber um Unico
pagamento liquido e pretenda fazer ou receber este pagamento liquido ou recuperar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Ativos e passivos fiscais diferidos de imposto de renda e contribui¢cdo social séo
reconhecidos com relacao as diferencas temporarias entre os valores contdbeis de
ativos e passivos para fins de demonstracdes financeiras e os usados para fins de
tributacdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas no resultado como despesa de imposto de renda e contribuicdo social
diferido.

Passivos fiscais diferidos sé&o reconhecidos para todas as diferengas tributarias
temporarias da Companhia e ativos fiscais diferidos sdo reconhecidos para todas as
diferencas temporérias dedutiveis da Companhia, créditos e perdas tributarios ndo
utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel
para que as diferengas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e
perdas tributarios ndo compensados possam ser utilizados.

Ativos fiscais diferidos séo revisados a cada data de balanco e reduzidos na extenséo
em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.
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2.5.

a)

b)

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se
espera aplicar as diferencas temporarias quando o ativo for realizado ou o passivo for
liquidado, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balanco.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo apresentados em base liquida, se, e somente se,
estiverem relacionados com tributos sobre o lucro lancados pela (i) mesma autoridade
tributaria; ou (ii) nas entidades tributaveis diferentes que pretendem realizar os ativos e

liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro no qual se espera que
valores significativos dos ativos ou passivos fiscais diferidos sejam liquidados ou
recuperados.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracao

A Companhia considera como ativo imobilizado, somente os bens que estdo em seu
poder e podem ser a quaisquer momentos negociados sem prévia autorizacdo do poder
concedente da concessao em que opera.

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcao, que

inclui os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciacdo acumulada e
guaisquer perdas acumuladas por reducado ao valor recuperavel (impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Gteis, sdo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Em casos de substituicao de partes que resultam em aumento da vida Util, o custo é
reconhecido no valor contabil do ativo imobilizado como substituicdo e os ativos
substituidos sdo baixados.Todos os demais custos de manutenc¢ao sao reconhecidos
no resultado, quando incorridos.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado séo reconhecidos
no resultado.

Custos subsequentes

Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios
econdmicos futuros associados com os gastos serdo auferidos pel Companhia.

Depreciacdo

A depreciacao é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido
de seus valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida Util
estimada dos itens. A depreciacdo é reconhecida no resultado e néo ultrapassa o
prazo final da concesséo.
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As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado sé@o as seguintes:

Benfeitorias em imoveis de terceiros 25 anos
Magquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada
data de balanco e ajustados caso seja apropriado.

2.6. Intangivel

a) Reconhecimento e mensuracéo

Ativos intangiveis que sé@o adquiridos pela Companhia e que tem vidas Uteis definidas
sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por reducéo ao valor recuperavel.

b) Gastos subseguentes

Os gastos subsequentes séo capitalizados somente quando aumentam os beneficios
econdmicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos
0S outros gastos séo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

¢) Amortizacdo

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e
avaliados em relacdo a perda por reducao ao valor recuperavel sempre que houver
indicacdo de perda de valor econémico do ativo. A amortizagdo é geralmente
reconhecida no resultado e ndo ultrapassa o prazo final da concessao.

Os métodos de amortizagéo, as vidas Uteis e os valores residuais séo revistos a cada
data de balanco e ajustados caso seja apropriado.

18
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2.7.

2.8.

Ativos de contrato

Na adocdo do CPC 47/IFRS 15, a Companhia optou por adotar a norma na data da
aplicacao inicial como ajuste ao saldo de abertura, considerando somente os contratos
abertos anteriores a data de aplicacao. A norma estabelece que uma entidade deve
reconhecer a receita para representar a transferéncia (ou promessa) de bens ou servicos a
clientes de forma a refletir a consideracdo de qual montante espera trocar por aqueles bens
ou servicos. Portanto, a entidade reconhece a receita somente quando (ou se) a obrigacdo
de performance for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servigos de
determinada operacado séo efetivamente transferidos ao cliente.

A norma também determina que quando a Companhia concluir a performance por meio da
transferéncia de bens ou servicos ao cliente antes do pagamento da contraprestacdo ou
antes que o pagamento seja devido, a entidade deve apresentar este direito como ativo de
contrato. O ativo de contrato é definido pela norma como o direito a contraprestacao em
troca de bens ou servigos transferidos ao cliente quando esse direito esta condicionado a
algo além da passagem do tempo como por exemplo o seu desempenho futuro.

Com a entrada em vigor, em 1° de janeiro de 2018, do CPC 47/IFRS 15 e a revisédo do
ICPC 01/ IFRIC 12, notadamente o paragrafo 19 do ICPCO1/IFRIC 12, a Companhia
passou a classificar como ativo de contrato, no ativo de longo prazo, as obras
anteriormente registradas como ativo intangivel em curso referente aos contratos de
concessao durante o periodo de construcao.

Saldo
Saldo Reclassi- reapre-
divulgado ficacéo sentado
Saldo em 31 de dezembro de 2018
Ativo intangivel (Nota 9) 225.487 (24.496) 200.991
Ativos de contrato (Nota 10) 24.496 24.496

Perdas por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administracéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas
gue possam indicar deteriora¢éo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida
provisdo para desvalorizagdo ajustando o valor contébil liquido ao valor recuperéavel.
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Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos tributos que
reflita o custo médio ponderado de capital para o segmento em que opera a unidade
geradora de caixa. O valor justo liquido das despesas de venda é determinado, sempre que
possivel, com base em transacfes recentes de mercado entre partes conhecedoras e
interessadas com ativos semelhantes. Na auséncia de transacdes observaveis neste
sentido, uma metodologia de avaliacdo apropriada € utilizada. Os calculos dispostos neste
modelo sédo corroborados por indicadores disponiveis de valor justo, como prec¢os cotados
para entidades listadas, entre outros indicadores disponiveis.

A Companhia baseia sua avaliacéo de reducado ao valor recuperavel com base no Plano de
Negdcio. As projecdes baseadas nestas previsdes e orcamentos geralmente abrangem o
periodo de concessao e sao revistas anualmente.

Perdas por reducéo ao valor recuperavel sédo reconhecidas no resultado.

Para ativos que ndo sejam agio, é efetuada uma avaliacdo em cada data de reporte para
determinar se existe um indicativo de que as perdas por reducéo ao valor recuperavel
reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram. Se tal indicativo existir, a
Companhia estima o valor recuperavel do ativo ou da unidade geradora de caixa. Uma
perda por reducdo ao valor recuperavel de um ativo previamente reconhecida € revertida
apenas se tiver havido mudanca nas estimativas utilizadas para determinar o valor
recuperavel do ativo desde a Ultima perda por desvalorizacdo que foi reconhecida. A
reversao € limitada para que o valor contabil do ativo ndo ultrapasse o valor contabil que
teria sido determinado (liquido de depreciacdo, amortiza¢cao ou exaustdo), caso nenhuma
perda por desvalorizacao tivesse sido reconhecida para o ativo em anos anteriores. Esta
reversdo é reconhecida no resultado.

O teste de reducao ao valor recuperavel do agio é feito anualmente em 31 de dezembro ou
guando as circunstancias indicarem que o valor contabil tenha se deteriorado.

A perda por desvalorizacao é reconhecida para uma unidade geradora de caixa ao qual 0
agio esteja relacionado. Quando o valor recuperavel da unidade € inferior ao valor contabil
da unidade, a perda é reconhecida e alocada para reduzir o valor contabil dos ativos da
unidade na seguinte ordem: (a) reduzindo o valor contabil do agio alocado a unidade
geradora de caixa; e (b) a seguir, aos outros ativos da unidade proporcionalmente ao valor
contabil de cada ativo.

Ativos intangiveis com vida (til indefinida sé@o testados em relacéo a perda por reducéo ao
valor recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade
geradora de caixa, conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem perda por
desvalorizacdo do valor contabil.
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2.9. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa s&o mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa
de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa uma aplicacdo financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar
da data da contratacao.

2.10. Provisdes
a) Geral

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal
ou n&o formalizada) em consequéncia de um evento passado. E provavel que
beneficios econbmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo, e uma estimativa
confiavel do valor da obrigac&o possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma proviséo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca
de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas
apenas guando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer
provisdo é apresentada na demonstracéo do resultado, liquida de qualquer reembolso.

b) Provisdo para perdas com causas judiciais

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. ProvisGes séo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para 0s quais
€ provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacao
e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui
a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico bem como a avaliacéo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragfes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusdes de inspec¢des fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisfes de tribunais.
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2.11.

2.12.

2.13

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e,
portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relacdo as demonstracdes financeiras. Para fins de registro e determinacao
de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideracgéo os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos.

Arrendamentos mercantis

A caracterizacdo de um contrato como (ou se ele contém) um arrendamento mercantil esta
baseada na substancia do contrato na data do inicio de sua execucéo. O contrato é (ou
contém) um arrendamento caso o cumprimento deste contrato seja dependente da
utilizacdo de um ativo (ou ativos) especifico(s) e o contrato transfere o direito de uso de um
determinado ativo (ou ativos), mesmo se este ativo (ou estes ativos) ndo estiver(em)
explicito(s) no contrato.

Classificacao corrente versus néo corrente

A Companhia apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na sua
classificacdo como circulante ou n&o circulante. Um ativo é classificado no circulante quando:
(i) Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso
normal do ciclo operacional da entidade; (ii) Estd mantido essencialmente com o propdsito
de ser negociado; (iii) Espera-se que seja realizado até 12 meses ap0s a data do balanco; e
(iv) E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03
- Demonstracdo dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para liquidacdo de
passivo se encontre vedada durante pelo menos 12 meses apds a data do balanco.

Todos os demais ativos séo classificados como néo circulantes. Um passivo é classificado
no circulante quando: (i) Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal da
entidade; (ii) Esta mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado; (iii) Deve ser
liquidado no periodo de até 12 meses apés a data do balanco; e (iv) A entidade néo tem
direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo durante pelo menos 12 meses apos a
data do balanco. Os termos de um passivo que podem, a op¢ao da contraparte, resultar na
sua liguidagdo por meio da emissdo de instrumentos patrimoniais ndo afetam a sua
classificagdo. A companhia classifica todos os demais passivos no néo circulante.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao classificados no ativo e passivo néo circulante.

Normas novas que estdo em vigor

Os seguintes pronunciamentos adotados pela primeira vez em 1° de janeiro de 2019:
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CPC 06 — Operacdes de Arrendamento Mercantil foi efetivo a partir de 1°

de janeiro de 2019 e estabeleceu o0s principios para o reconhecimento, mensuracao,
apresentacdo e divulgacdo de operacdes de arrendamento mercantil exigindo que os
arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos conforme um Unico modelo de balanco
patrimonial, similar a contabilizacdo de arrendamentos financeiros nos moldes do CPC 06
(R1). A norma incluiu duas isen¢des de reconhecimento para os arrendatarios -
arrendamentos de ativos de “baixo valor” e arrendamentos de curto prazo (ou seja,
arrendamentos com prazo de 12 meses ou menos). Na data de inicio de um arrendamento,
o arrendatario reconhece um passivo para efetuar os pagamentos (um passivo de
arrendamento) e um ativo representando o direito de usar o ativo objeto durante o prazo do
arrendamento (um ativo de direito de uso). Os arrendatarios devem reconhecer
separadamente as despesas com juros sobre o passivo de arrendamento e a despesa de
depreciacao do ativo de direito de uso.

A Companhia adotou a nova norma escolhendo o modelo de adocéo retrospectiva modificada
com efeito cumulativo na data da aplicacéo inicial, conforme previsto no paragrafo C5 (b) do
CPC 06 (R2).

A Companhia optou por utilizar as isenc¢des previstas pela norma para contratos cujo prazo de
arrendamento se encerre em até 12 meses a partir da data de adoc¢ao inicial, e contratos cujo
ativo objeto sejam de baixo valor. Os principais contratos identificados com ativos subjacentes
de baixo valor se referem a itens como locacao de impressoras, equipamento de
videoconferéncia e comunicacéo, os contratos identificados como curto prazo se referem a
locacdo de equipamentos operacionais e 0s contratos ao qual a Companhia o classificou
como arrendamento se refere a locacdo de veiculos, iméveis e maguinas e equipamentos.

Os impactos iniciais no balanco em 01 de janeiro de 2019 foram de R$1.560 mil reais nas
rubricas de Ativos de direito de uso e de arrendamento mercantil

A Companhia adotou a taxa nominal incremental sobre os empréstimos para mensurar 0s
passivos de arrendamento reconhecidos na data de aplica¢cdo do pronunciamento de 10,23%,
para contratos de 1 ano e crescente para 0s anos subsequentes de forma a refletir o custo
marginal de captagcdo que a Companhia obteria para efetuar a compra do ativo.

ICPC 22 - Incertezas sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro, esta interpretagéo
esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuracao do CPC 32 quando
houver incerteza sobre os tratamentos de imposto de renda. Nessas circunstancias, a
entidade deve reconhecer e mensurar o0 seu ativo ou passivo fiscal, corrente ou diferido,
aplicando os requisitos do CPC 32 com base no lucro tributavel (perda fiscal), nas bases
fiscais, nas perdas fiscais ndo utilizadas, nos créditos fiscais ndo utilizados e nas aliguotas
fiscais, determinados com base nesta interpretacdo. Esta interpretacédo entrou em vigor a
partir de 1° de janeiro de 2019 e a Administragéo concluiu que ndo ha impacto significativo na
aplicacdo desta Interpretacdo nas demonstracdes financeiras.
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N&o existem outras normas, alteracdes e interpretacdes de normas emitidas e ainda ndo
adotadas que possam, na opinido da Administracao, ter impacto significativo no resultado ou
no patrimonio liquido divulgado pela Companhia.

3. Novas normas emitidas, mas ainda néo vigentes

As normas, alterac@es e interpretacdes de normas emitidas, mas ndo vigentes até a data
da emisséo destas demonstragdes financeiras estdo abaixo apresentadas:

CPC 00 (R2) - Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro - esta revisdo apresenta
novos conceitos sobre apresentacdo, mensuracao e divulgacédo, atualizou a definicdo de
ativos e passivos bem como os critérios de reconhecimento e desreconhecimento de ativos
e passivos nas demonstracoes financeiras.

N&o existem outras normas, alteracdes e interpretacdes de normas emitidas e ainda nédo
adotadas que possam, na opinido da Administracdo, ter impacto significativo no resultado
ou no patrimdnio liquido divulgado pela Companhia.

4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
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a)

b)

Julgamentos

Na preparacdo destas demonstracdes financeiras, a Administracéo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contabeis da Companhia e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. No processo de aplicacdo das
politicas contabeis da Companhia, a administracao fez os seguintes julgamentos que tém
efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstracées financeiras:

¢ Determinacdo da época de satisfacao da obrigacdo de performance dos servigos indiretos
de agua e esgoto: quando o servico é solicitado, uma ordem de servico é aberta para
atendimento e monitoramento. ApGs a prestacéo do servi¢o, a ordem ¢ finalizada e a
receita reconhecida.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data de reporte, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
préximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir:

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros
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Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contébil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor
justo liquido das despesas de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo liquido das
despesas de venda é baseado em informaces disponiveis de transacdes de venda de
ativos similares ou precos de mercado menos as despesas de venda. O calculo do valor em
uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
Plano de Negécio para o periodo de concessao. O valor recuperavel é sensivel a taxa de
desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de
caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacé@o. As
principais premissas utilizadas para determinar o valor recuperavel das diversas unidades
geradoras de caixa, incluindo analise de sensibilidade, séo detalhadas na nota explicativa
correspondente

Provisao para perdas de ativos financeiros (provisao para perdas de créditos esperadas)

A Companhia utiliza uma matriz de proviséo para calcular a perda de crédito esperada para
contas a receber. As taxas de provisdo aplicadas sdo baseadas em dias de atraso.

A matriz de provisédo baseia-se inicialmente nas taxas de perda histérica observadas pela
Companhia. A Companhia revisa a matriz de forma prospectiva para ajusta-la de acordo com
a experiéncia historica de perda de crédito. Na data das demonstragdes financeiras, as taxas
de perda histérica observadas sao atualizadas e as mudancas nas estimativas prospectivas
séo analisadas.

Tributos, impostos diferidos

Ativo fiscal diferido € reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extensao
em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacdo dos
referidos prejuizos. Julgamento significativo da administracao é requerido para determinar o
valor do ativo fiscal diferido que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel
de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Provisdes para riscos civeis e trabalhistas

Quando aplicavel, a Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decises mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As
provisdes séo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais
como prazo de prescri¢cao aplicavel, conclusfes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

2019 2018
Caixa 22 43
Saldo bancario 3.580 1.961
Aplicac¢des financeiras 393 -
Total 3.995 2.004

As aplicacdes financeiras rendem juros a taxas flutuantes baseadas em taxas diarias de

depdsitos bancarios. Possuem vencimento de 1 a 7 anos, com liquidez diaria, previsibilidade de

resgate imediato, sem perda de valor e resgataveis junto ao emissor.

6. Contas areceber e outros recebiveis

Nota 2019 2018

Contas a receber de saneamento e servicos 18.011 13.581
Direitos a faturar 3.422 3.288
(-) Provisédo para perda do valor recuperavel (13.838) (9.980)
7.595 6.889

Partes relacionadas - operacdes mensais 23 78 73
Adiantamentos 955 3.519
Outros 161 165
1.194 3.757

Circulante 8.785 10.639
N&o circulante 4 7
Total 8.789 10.646
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7. Imobilizado

Maquinas,
aparelhos e Moveis e Computadore

eguipamentos utensilios s e periféricos Veiculos Total
Custo
Saldos em 1° de janeiro de 2018 243 977 1.144 1.818 4,182
AdicGes 131 102 702 232 1.167
Saldos em 31 de dezembro de 2018 374 1.079 1.846 2.050 5.349
Adicdes 5 102 353 - 460
Baixas - - - (956) (956)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 379 1.181 2.199 1.094 4.853
Depreciacéo
Saldos em 1° de janeiro de 2018 (145) (698) (758) (1.310) (2.911)
Adicbes (30) (63) (142) (204) (439)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 (175) (761) (900) (1.514) (3.350)
Adicbes (55) (62) (262) - (379)
Baixas - - - 810 810
Saldos em 31 de dezembro de 2019 (230) (823) (1.162) (704) (2.919)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2018 199 318 946 536 1.999
Em 31 de dezembro de 2019 149 358 1.037 390 1.934

8. Ativos de direito de uso

Em virtude das alteracdes do CPC 06 (R2) - Operagdes de Arrendamento Mercantil equivalente a
norma internacional IFRS 16 — Leases, efetivas a partir 1° de janeiro de 2019, a Companhia
reconheceu um ativo representando um direito de usar o ativo arrendado durante o prazo dos
contratos de arrendamento mercantil (um ativo de direito de uso), conforme demonstrado abaixo:
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Maquinas e

Veiculos equipamentos Total
Custo
Adi¢do no periodo 429 1.131 1.560
Depreciacéo
Adicao no periodo (301) (125) (426)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2019 128 1.006 1.134

9. Intangivel

a) Valor contabil

Intangivel ICPC 01
(R1) (i)

Concesséao (ii) Software Total
Custo
Saldos em 1° de janeiro de 2018 216.360 39.549 349 256.258
Adicbes 15.772 - 138 15.910
Baixas (77 - - 77)
Transferéncias 10.087 - - 10.087
Saldos em 31 de dezembro de 2018 242.142 39.549 487 282.178
AdicBes 34.197 - 49 34.246
Transferéncias 29.878 - - 29.878
Saldos em 31 de dezembro de 2019 306.217 39.549 536 346.302
Amortizacao
Saldos em 1° de janeiro de 2018 (61.260) (9.369) (201) (70.830)
Adicdes (9.213) (2.091) (53) (10.357)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 (70.473) (10.460) (254) (81.187)
Adicdes (10.610) (2.091) (72) (11.773)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 (81.083) (11.551) (326) (92.960)
Valor liquido contébil
Em 31 de dezembro de 2018 171.669 29.089 233 200.991
Em 31 de dezembro de 2019 225.134 27.998 210 253.342
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() Intangivel ICPC 01 (R1)/ IFRIC 12

Taxa médiade 2018 2019
amortizacdo % a.a.
*) Custo Adicdes Transferéncia Custo
Benfeitorias em imdveis de terceiros Dedav 69.866 146 108 70.120
Rede de Esgoto Ded4ab6 134.293 26.875 26.773 187.941
Rede de Agua De4dab 34.116 7.120 2.614 43.850
Maquinas, aparelhos e equipamentos De 10 a 14 1.461 56 383 1.900
Custo de empréstimos Dedab 1.553 - - 1.553
Outros 853 . . 853
Total 242.142 34.197 29.878 306.217
(*) Os prazos de amortizag&o ndo excedem os prazos das concessoes.
A Capitalizacdo de gastos no ativo intangivel perfaz o montante de R$ 64.075, o total de adi¢bes
de R$ 34.197 diretamente em operacao e R$ 29.878 correspondentes a transferéncia do ativo de
contrato para o ativo intangivel.
(i) Concessao
Refere-se ao direito de exploracdo de contrato de concessao adquirido de terceiro.
Prazo
Prazo final da remanescente Custo Amortizacdo Saldo liquido
concessao (anos) contabil 2019 2018 2019 2018
Intangivel de concesséao 2045 26 39.549 (11.551) (10.460) 27.998 29.089

A seguir detalhamos o valores de intangivel de concessao registrados pela Companhia:

a. Em maio de 2008, a CAB Paranagua S.A. adquiriu 100% das a¢fes representativas do capital da
Companhia Aguaspar S.A., na qual possuia a quase totalidade das acdes da Paranagua
Saneamento S.A., com excec¢ao de 4 (quatro) acbes preferenciais pertencentes aos membros do
Conselho de Administragdo da Paranagua Saneamento S.A., pelo valor de R$ 59.133, tendo
apurado uma mais valia pelo direito de exploragdo da concesséo no valor de R$ 39.549 conforme

estudo efetuado por Companhia especializada.
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Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a incorporagao da CAB
Paranaguéa S.A. pela Aguaspar S.A. e, posteriormente, a incorporacéo da Aguaspar S.A. pela
Paranagua Saneamento S.A., e a mais valia (concessao), gerada na aquisicdo desse
investimento, foi classificada no ativo intangivel. A Companhia estd amortizando este intangivel
linearmente pelo prazo da concessao.

b) Amortizacéo
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O ativo intangivel, registrado na rubrica intangivel ICPC 01 (R1), refere-se exclusivamente a
capitalizacdo gastos com construcdes e melhorias na infraestrutura. A amortizagéo ocorre de
forma linear, considerando como inicio da amortiza¢cédo a data de aquisicao do bem ou a data de
término das obras.

Teste por reducdo ao valor recuperavel

Em 31 de dezembro de 2019 a Companhia realizou teste para avaliacdo do valor recuperavel dos
ativos intangiveis em virtude da aprovacéo do Plano de Negdcio 20-24 em reunido ordinaria do
Conselho de Administracao realizada em 31 de janeiro de 2020.
O valor recuperavel das UGCs foi baseado no valor em uso sendo o fluxo de caixa estimado pela
Administracdo, descontado pela taxa WACC calculada com base em premissas de mercados
comparaveis.
De forma consistente com as técnicas de avaliacdo econémica, a avaliacdo do valor em uso &
efetuada por um periodo até o término do contrato de concesséao. As projecdes de crescimento
do fluxo foram efetuadas em termos nominais.

As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso sao:

¢ Receitas - as receitas foram projetadas entre 2020 e o término do periodo de concessao,
considerando os ajustes tarifarios ordinario e extraordinario, aumento do volume faturado
em funcéo de investimentos em producado de agua, coleta e tratamento de esgoto,
crescimento vegetativo previstos no plano de negécio das diferentes Unidades Geradoras
de Caixa.

¢ Custos e despesas operacionais - 0s custos e despesas foram projetados a partir do
desempenho histérico das operagdes combinado com o plano de negdcios de longo prazo
da Companhia.

e Taxa de desconto - representam a avaliagdo de riscos no atual mercado, levando em
consideracgéo o valor do dinheiro pela passagem do tempo e os riscos individuais dos ativos
relacionados que ndo foram incorporados nas premissas incluidas no modelo de fluxo de
caixa. Os fluxos de caixa futuros estimados foram descontados por taxas de desconto
nominais de 14,19%.
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As premissas-chave foram baseadas no desempenho histérico da Companhia e em
premissas macro econémicas razoaveis e fundamentadas em projecdes do mercado

financeiro, documentadas e aprovadas pela Administracdo da Companhia.

A unidade geradora de caixa ndo apresentou necessidade de provisdo para perda, visto que o
valor recuperavel estimado para a unidade geradora de caixa foi superior ao valor liquido contabil

na data da avaliagéo.

10. Ativos de contrato

Referem-se ao direito contratual das controladas de receber caixa dos usuarios pelos servicos de
construcao do sistema de distribuicdo de agua e tratamento de esgoto, quando da entrada em
operacédo dos respectivos ativos, e estdo mensurados ao seu valor de custo. Quando da
conclusdo da construcéo da infraestrutura, tais ativos passarao a ser classificados como Ativo

Intangivel.

Ativo de contrato

Saldos em 31 de dezembro de 2018 24.496
Adicdes 14.296
Transferéncias (*) (29.878)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 8.914

(*) O saldo refere-se a classificagéo de ativo da concesséo para ativo intangivel a medida que as obras s&o concluidas e iniciam a

fase de operacdo

11. Fornecedores e outras contas pagar

Nota 2019 2018
Fornecedores diversos 12.101 9.756
Partes relacionadas - operacdes mensais 23 847
Adiantamentos 233
QOutras contas a pagar 1.246
Total 13.186 12.082

12. Empréstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais dos empréstimos e

financiamentos com juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado.
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a) Termos e cronograma de amortizacdo da divida

Juros

médios a.a.
Linha de Crédito Nota Indexador (%) Vencimento 2019 2018
BNDES - parte relacionada TJILP 6,97 2020 a 2024 9.252 13.398
Capital de giro CDI 2019 - 19.938
Arrendamento mercantil 2023 1.166 -
Conta corrente - partes relacionadas 110.357 33.949
(-) Custo de transacdo (83) (123)
Circulante 113.227 58.049
N&o circulante 7.465 9.113
Total 120.692 67.162

O financiamento junto ao BNDES é garantido por fianca bancaria.
No contrato de capital de giro a controladora Igua Saneamento S.A. é co-devedora.
Em 19 de maio de 2017, foi firmado termo aditivo ao capital de giro pela Companhia, prorrogando
o vencimento da divida da seguinte maneira: pagamentos intermediarios de juros limitados a R$

500 a se realizar em 21 de maio de 2018 e 21 de novembro de 2018 e liquidacéo do saldo
devedor total em 21 de maio de 2019.

Os empréstimos e financiamentos possuem 0s seguintes vencimentos:

a) Termos e cronograma de amortizacdo da divida

Valor 12 13a24 25 a 36 37 a 48 49 a 60
31 de dezembro de 2019 contabil meses meses meses meses meses
BNDES (*) 9.252 2.510 2.483 1.713 1.328 1.218
Arrendamento mercantil 1.166 388 280 310 188 -
Contg corrente - partes 110.357 110.357 ) ) i i
relacionadas
Total 120.775 113.255 2.763 2.023 1.516 1.218

Valor 12 13a24 25 a 36 37 a 48 49 a 60 6la7l
31 de dezembro de 2018 contabil meses meses meses meses meses meses
BNDES (*) 13.398 4.202 2.475 2.475 1.708 1.324 1.214
Capital de giro 19.938 19.938 - - - - -
Arrendamento mercantil - - - - - - -
Contg corrente - partes 33.949 33.949 ) ) i i i
relacionadas
Total 67.285 58.089 2.475 2.475 1.708 1.324 1.214

(*) O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transacao.
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Cronograma de amortizacdo do custo de transacao

A seguir é apresentado o montante de custos de transacao dos financiamentos BNDES, a ser
apropriado ao resultado em cada exercicio subsequente:

Valor 12 13a24 25a 36 37 a48 49 a 60
31 de dezembro de 2019 contabil meses Meses meses meses meses
Financiamentos 83 28 24 17 11 3

Valor 12 13a24 25a 36 37 a48 49 a 60 6la7l
31 de dezembro de 2018 contabil meses Meses meses meses meses meses
Financiamentos 123 40 28 23 17 11 4

b) Conciliacdo da movimentacdo patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes de atividade de
financiamento

Passivos

Empréstimos e  Arrendamento

financiamentos mercantil Debéntures Total
Saldos em 1 de janeiro de 2019 67.162 - 156.898 224.060
VariacBes dos fluxos de caixa de financiamento
Liberacéo de arrendamento mercantil - 1.560 - 1.560
Conta corrente - partes relacionadas 76.408 - - 76.408
Amortizacado de principal (18.688) (394) - (19.082)
Total Qas variacOes nos fluxos de caixa de 57 720 1166 i 58.886
financiamento
Outras variagdes
Provisdo de juros 1.470 92 13.635 15.197
Pagamento de juros (6.865) (92) (28.034) (34.991)
Amortizacdo CPC 08 39 - - 39
Total de outras variacfes (5.356) - (14.399) (19.755)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 119.526 1.166 142.499 263.191
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¢) Cumprimento de clausula contratual restritiva (covenants)

Os indices financeiros séo verificados com base nas datas bases estipuladas nos contratos
firmados pela Companhia e os respectivos agentes. A administracdo acompanha os céalculos
destes indices periodicamente a fim de verificar indicios de ndo cumprimento dos termos
contratuais. Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia cumpriu integralmente todas as clausulas
restritivas.

13. Debéntures

Juros

médios
Linha de crédito Indexador a.a. (%) Vencimento 2019 2018
Debéntures CDI 8,94 2020 a 2025 142.499 156.898
Circulante 16.270 -
N&ao circulante 126.229 156.898

As garantias das debéntures emitidas pela Companhia consistem (i) em garantia fidejussoria em
favor dos titulares das debéntures, por meio de carta de fianca firmada pela controladora Igua
Saneamento S.A. na condi¢do de fiadora, tornando-se devedora solidaria e principal pagadora da
totalidade dos valores devidos até a final quitacdo das debéntures; (i) totalidade das ac¢des da
Companhia, bem como todas as novas ac¢des que sejam subscritas e integralizadas; e (iii)
totalidade dos direitos creditérios, presentes e futuros de titularidade da Companhia, emergentes
do contrato de concesséo.

Os indices financeiros relativos ao cumprimento de clausula contratual restritiva séo verificados
com base nas datas bases estipuladas nos contratos firmados entre a Companhia e os
respectivos agentes. A administracdo acompanha os calculos destes indices periodicamente a
fim de verificar indicios de ndo cumprimento dos termos contratuais. Em 31 de dezembro de
2019, a Companhia cumpriu integralmente todas as clausulas restritivas.

As debéntures possuem 0s seguintes vencimentos:

61l a

Valor 12 13a24 25a36 37a48 49 a 60 6 9

31 de dezembro de 2019 contabil meses meses meses meses meses meses
Debéntures 142.499 16.270 25.243 25.243 25.243 25.243 25.257
6l a

Valor 12 13a24 25a36 37a48 49a60 81

31 de dezembro de 2018 contabil meses meses meses meses meses meses
Debéntures 156.898 - - 14.262 28.524 28.524 85.588
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14. Provisao e encargos trabalhistas

2019 2018
Salarios e ordenados 651 546
Proviséo de férias 703 1.000
Encargos sociais 248 273
Total 1.602 1.819
15. Provisao para perdas em causas judiciais
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A avaliacdo da probabilidade de perda em ac¢fes, assim como a apuragdo dos montantes
envolvidos, foi realizada considerando-se os pedidos dos reclamantes, a posicao jurisprudencial
acerca das matérias e a opinido dos consultores juridicos da Companhia. A Companhia
considera existir riscos efetivos classificados como provaveis e, desta forma, reconheceu uma
provisao no valor de R$429 em 31 de dezembro de 2019 (R$1.070 em 31 de dezembro de 2018).

Civeis e trabalhistas

2019 2018
Saldo inicial 1.070 654
Adicdes 233 540
Reverstes (874) (124)
Saldo final 429 1.070

As contingéncias passivas sdo de natureza civel, trabalhista e ambiental, avaliadas pelos
assessores juridicos como sendo de risco possivel, somaram o montante de R$15.061 em 31 de
dezembro de 2019 (R$11.663 em 31 de dezembro de 2018). Nenhuma provisédo foi constituida
para tais cotingéncias tendo em vista que as praticas contdbeis adotadas na preparacao destas
demonstrac¢@es financeiras ndo requerem sua contabilizacao.

Abaixo descrevemos o0s processos relevantes avaliados como sendo de risco possivel:

Existe um processo estimado em R$ 10.000. Trata-se de agao civil publica inicialmente ajuizada
contra o municipio de Paranagud, a agéncia reguladora municipal (CAGEPAR) e a
concessionaria dos servi¢os publicos de saneamento basico, com pedido de condenacéo a
reparacao civil por supostos danos ambientais e pagamento de dano moral coletivo. Os autores
iniciais abandonaram extraoficialmente a causa e a Unido Federal, o Ministério Publico Federal e
Estadual assumiram a conducgéo do processo. Houve a producéo de laudo pericial

ambiental favoravel & concessionaria, cuja autoria foi impugnada pela Unido Federal em razéo
de suspeicdo do perito judicial, 0 que motivou a suspenséo da agéo civil publica. A alegacao de
suspeicado do perito ja foi afastada por deciséo final, diante da qual ndo cabe mais recurso. No
momento aguarda-se apenas a definicdo do Juiz Federal competente para que o processo
retome seu curso com o encerramento da fase de producéo de provas.
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16.

a)

b)

b)

17.
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Capital social

Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2019 é de
R$ 28.236 (idéntico em 31 de dezembro de 2018), representado por 28.236.154 a¢bes ordinarias
nominativas, sem valor nominal, pertencentes aos seguintes acionistas:

Em % de participacdo
2019 2018
Igua Saneamento S.A. 100% 100%

Reservas
Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
artigo 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de lucro

E destinada, quando aplicavel, para os investimentos previstos no orcamento de capital para
construcao/melhoria do sistema de saneamento basico de 4gua e esgotos sanitarios, podendo
também ser distribuida como dividendos aos acionistas.

Dividendos

O Estatuto Social da Companhia ndo determina o dividendo minimo obrigatério,

consequentemente, a Lei n°® 6.404/76 determina no minimo a distribuicdo de 25% do lucro liquido
do exercicio, ajustado na forma dessa lei.

Gerenciamento do capital

A gestdo de capital da Companhia é feita para equilibrar as fontes de recursos préprias e
terceiras, balanceando o retorno para 0s acionistas e o risco para acionistas e credores.

A divida da Companhia para a relagéo ajustada do capital ao final do exercicio € apresentada a
seguir:
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2019 2018
Total do passivo 279.699 240.427
(-) Caixa e equivalentes de caixa (3.995) (2.004)
(=) Divida liquida 275.704 238.423
Total do patrimonio liquido 12.958 13.467
indice de alavancagem em 31 de dezembro 21,28 17,70

18. Instrumentos financeiros

a) Classificacao contabil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui informacdes sobre o
valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

Ativo mensurado

Passivos financeiros

Valor justo por meio ao custo mensurados ao custo
do resultado amortizado amortizado

Nota 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Caixa e equivalentes de caixa 5 393 - 3.602 2.004 - -
Contas a receber e outros recebiveis 6 - - 8.789 10.646 - -
Ativos financeiros 393 - 12.391 12.650 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 11 - - - - 13.186 12.082
Empréstimos e financiamentos (*) 12 - - - - 120.775 67.285
Debéntures 13 - - - - 142.499  156.898
Passivos financeiros - - - - 276.460 236.265

(*) O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transacao.

b) Mensuracao do valor justo

O valor justo para o financiamento do BNDES é o registrado contabilmente uma vez que nao

existem instrumentos similares com vencimentos e taxas de juros comparaveis. Para os demais
passivos financeiros, o valor justo que € determinado para fins de divulgacao, é calculado
baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de
mercado dos juros apurados na data de apresentacdo das desmontracgdes financeiras.

Os demais valores contébeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango
patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacao

em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na

taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes

valores de mercado.
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Nao ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro de 2019.

Gerenciamento de riscos financeiros

A Companhia possui exposi¢cao aos seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

Risco de crédito;
Risco de liquidez;
Risco de mercado; e
Risco de preco.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administragdo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco
da Companhia e os gestores de cada area se reportam regularmente a Administracdo sobre as
suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia séo estabelecidas para identificar e
analisar os riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados e para
monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas de gerenciamento de riscos e sistemas sdo
revisadas frequentemente para refletir mudancas nas condi¢cées de mercado e nas atividades da
Companhia que através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento,
busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham
consciéncia de suas atribuicdes e obrigacdes.

Risco de crédito

Risco de crédito € o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso o cliente ou uma
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obriga¢des contratuais.

Contas a receber e outros recebiveis

A Companhia tem atualmente recebiveis no segmento de saneamento.

Como principal mitigador ao risco de crédito no contrato de concesséo, a Companhia detém o
controle direto dos recebiveis e o fornecimento dos servicos e, além disso, existe clausula
contratual prevendo indenizagcdo em caso de renuncia do poder concedente, demonstrando o
controle sobre os recebiveis.
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Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito proveniente do caixa e equivalentes de caixa é atenuado pelo fato de a
Companhia manter seus saldos com bancos e instituicdo financeira consideradas de primeira
linha.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicao maxima do crédito. A exposicao
maxima do risco do crédito na data das demonstracdes financeiras foram:

Nota 2019 2018
Caixa e equivalentes de caixa 5 3.995 2.004
Contas a receber e outros créditos (*) 6 7.834 7.127
Circulante 11.825 9.124
N&o circulante 4 7
Total 11.829 9.131

(*) Néo foi considerado o montante de outros recebiveis referente a adiantamentos

Perdas por reducao no valor recuperavel

A composicao por vencimento dos recebiveis de clientes na data das demonstragfes financeiras
foram as seguintes:

2019 2018
A vencer 6.030 5.043
Vencidos até 30 dias 2.677 2.330
Vencidos entre 31 e 60 dias 557 375
Vencidos entre 61 e 90 dias 1.776 173
Vencidos entre 91 e 120 dias 283 163
Vencidos entre 121 e 150 dias 291 116
Vencidos entre 151 e 180 dias 198 83
Vencidos acima de 181 dias 9.621 8.586
Total 21.433 16.869

Os valores acima apresentados ndo contemplam as provisfes para perdas de crédito de
liquidacédo duvidosa.
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O movimento na provisao para perdas por redugéo no valor recuperavel em relacdo ao contas a
receber e outros recebiveis durante o exercicio foi o seguinte:

Saldo em 1° de janeiro de 2018 8.728
Provisdo para reducdo ao valor recuperavel reconhecida 1.921
Adocéo IFRS 9/ CPC 48 882
Valores baixados (1.551)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 9.980
Provisdo para reducdo ao valor recuperavel reconhecida 5.502
Valores baixados (1.644)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 13.838

A provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa é relacionada a varios clientes usuarios dos
servigos prestados de agua e esgoto. E constituido provisao do saldo de contas a receber com
base no modelo de perdas esperadas e incorridas.

Desta forma, a composicéo da provisao por perdas ao valor recuperavel é a seguinte:

2019 2018
A vencer 731 277
Vencidos até 30 dias 1.007 520
Vencidos entre 31 e 60 dias 381 185
Vencidos entre 61 e 90 dias 1.390 111
Vencidos entre 91 e 120 dias 240 119
Vencidos entre 121 e 150 dias 270 99
Vencidos enre 151 e 180 dias 198 83
Vencidos acima de 181 dias 9.621 8.586
Total 13.838 9.980

iii) Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco da Companhia encontrar dificuldades em cumprir com as obrigacdes
associadas com seus passivos financeiros que séo liquidados com pagamentos em caixa ou com
outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracdo de liquidez é de garantir, o
maximo possivel, que sempre terd liquidez suficiente para cumprir com suas obriga¢des no
vencimento, sob condi¢cdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de
prejudicar a reputacdo da Companhia.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:
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Nota 2019 2018
Fornecedores e outras contas a pagar (*) 11 12.906 11.849
Empréstimos e financiamentos (**) 12 120.775 67.285
Debéntures 13 142.499 156.898
Circulante 142.431 69.938
N&o circulante 133.749 166.094
Total 276.180 236.032

(*) Nao foi considerado o montante de outras contas a pagar referente adiantamentos.

(**) O montante referente a empréstimos, financiamentos e debéntures estdo sendo apresentados sem o impacto dos custos de

transacao.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de
juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensacao:

Fluxo de
Valor caixa 12 13a24 25a36 37 a48 49 a 60 61 a 69
31 de dezembro de 2019 contabil contratual meses meses meses meses meses meses
Fornecedores e outras contas a pagar 12.906 12.907 12.907 - - - - -
Empréstimos e financiamentos 119.609 121.070 113.436 2.899 1.973 1.487 1.275 -
Arrendamento mercantil 1.166 1.380 486 348 348 198 - -
Debéntures 142.499 174.997 23.264 34.062 32.207 30.329 28.485 26.650
Total 276.180 310.354 150.093 37.309 34.528 32.014 29.760 26.650
Fluxo de
Valor caixa 12 13a24 25a36 37 a48 49 a 60 6la 81
31 de dezembro de 2018 contabil contratual meses meses meses meses meses meses
Fornecedores e outras contas a pagar 11.849 11.849 11.849 - - - - -
Empréstimos e financiamentos 67.285 70.533 59.612 3.174 2.960 2.008 1.504 1.275
Debéntures 156.898 219.054 7.590 29.484 41.802 39.103 36.371 64.704
Total 236.032 301.436 79.051 32.658 44.762 41.111 37.875 65.979
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N&o é esperado que os fluxos de caixa incluidos na analise de maturidade da Companhia
possam ocorrer significativamente mais cedo, ou em valores diferentes.
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iv)
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Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que altera¢des nos precos de mercado, tais como as taxas de juros,
tem nos resultados da Companhia ou no valor de suas participa¢cdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as
exposicoes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o
retorno.

Risco de taxa de juros

As operacdes da Companhia estdo expostas a taxas de juros indexadas ao CDI e TJLP.

Perfil

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Companhia era:

Nota 2019 2018
Ativos financeiros
Aplicacdes financeiras 5 393 -
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 12 9.252 33.336
Debéntures 13 142.499 156.898
Total 151.751 190.234

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Com base no saldo das aplicac¢des financeiras, outros investimentos, depdsitos bancarios
vinculados, contas a receber, endividamento, no cronograma de desembolso e nas taxas de
juros, a Companhia efetuou uma analise de sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido)
o patrimdnio liquido e o resultado do exercicio de acordo com as premissas a seguir. O cenario 1
corresponde ao cenario considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das
demonstragdes financeiras. O cenario 2 corresponde a uma alteracdo de 25% nas taxas, € 0
cenario 3 corresponde a uma alteracao de 50% nas taxas. Os efeitos em apreciacédo e
depreciacdo nas taxas, sdo apresentados conforme as tabelas a seguir:
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Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - apreciacao das taxas

Cenarios
Elevagéo do Elevagéo do
Exposicao Provével indice em 25% indice em 50%
Instrumentos em 2019 Risco % Valor % Valor % Valor
Passivos financeiros
BNDES - partes relacionadas (9.252) TJLP 5,09 (471) 6,36 (589) 7,64 (706)
Debéntures (142.499) CDI 4,50 (6.412) 5,63 (8.016) 6,75 (9.619)
Total liquido dos passivos
financeiros (151.751) (6.883) (8.605) (10.325)
Impacto no resultado e
patrimonio liquido (1.722) (3.442)
Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - depreciacao das taxas
Cenarios
Reducéo do Reducéo do
indice em indice em
Exposicao Provével 25% 50%
Instrumentos em 2019 Risco % Valor % Valor % Valor
Passivos financeiros
BNDES - partes relacionadas (9.252) TJILP 5,09 (471) 3,82 (353) 2,55 (235)
Debéntures (142.499) CDI 450 (6.412) 3,38 (4.808) 2,25 (3.206)
Total liquido dos passivos financeiros (151.751) (6.883) (5.161) (3.441)
Impacto no resultado e patriménio liquido 1.722 3.442

Fontes: as informag6es do CDI foram extraidas do Focus - Relatério de Mercado divulgado pelo BACEN na data de 27 de dezembro

de 2019 e a TJLP foram extraidas do BACEN.

v) Risco de prego

A estrutura tarifaria cobrada dos consumidores é regulada pelo poder concedente, que permite
manter o equilibrio econébmico-financeiro dos contratos. Determinadas situa¢des permitem a

Companhia requerer o equilibrio econémico-financeiro dos contratos de concessao que

naturalmente devera ser aprovado pelo 6rgéo regulador e poder concedente.
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19. Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos

Impostos diferidos ativos, passivos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Ativo Passivo Resultado

Imposto de renda e contribuic&o social 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Prejw_zo fiscal do_lm_po~sto de_ renda e base 20.917 21219 ) i (302) 4.241
negativa da contribuicdo social
Proviséo para crédito de liquidacéo duvidosa 2.652 1.664 - - 988 153
IFRS 16 11 - - - 11 -
Custo de transacdo de empréstimos - - 343 382 39 45
Imobilizado liquido - contratos de concessao - - 831 839 8 6
Direitos a faturar - - 1.056 1.015 (41) (90)
Agio sobre aquisi¢bes - - 9.519 9.890 371 371
Provisdo para contingéncias 146 364 - - (218) 142
Outras provisdes 134 185 - - (51) (141)

23.860 23.432 11.749 12.126 805 4,727
Compensacao (*) (11.749) (12.126) (11.749) (12.126) - -
Total liquido 12.111 11.306 - - 805 4,727

(*) Saldos de ativos e passivos fiscais diferidos compensados, pois estéo relacionados com tributos sobre

o lucro lancados pela mesma autoridade tributaria.

Com base na estimativa dos planos de negdcios, a Companhia reconheceu o ativo fiscal diferido
sobre prejuizos acumulados. A compensacédo dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da
base negativa da contribuicdo social esta limitada a base de 30% dos lucros tributaveis anuais,
sem prazo de prescricdo. Os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de acordo com a

legislacao tributaria vigente.

Reconciliacdo da taxa efetiva 2019 2018
Resultado do exercicio antes dos impostos (649) (5.984)
Aliguota nominal 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal 221 2.035
Ajuste do imposto de renda e contribuicao social

Despesas nao dedutiveis (120) (40)
Outras 39 2.732
Imposto corrente (665) -
Imposto diferido 805 4.727
Aliguota efetiva (22%) (79%)
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As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de acordo
com a legislacao tributaria vigente.

As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados nao prescrevem de
acordo com a legislacéo tributaria vigente. A Companhia objetivando a geracao de lucro tributario
realiza acOes através da efetiva reducao de custos operacionais e administrativos, os aumentos
tarifarios contratuais e o aumento das receitas através de planos de investimentos para
atendimento aos contratos de concessao.

Os impostos diferidos ativos foram constituidos, substancialmente, com base em prejuizos fiscais
de imposto de renda e base de calculo negativa da contribuicdo social. A estimativa das parcelas
de realizag&o do ativo fiscal diferido deve seguir 0 seguinte cronograma:

Realizacdo do imposto de renda diferido do ativo 2019 2018
2019 - 33
2020 457 425
2021 1.103 1.027
2022 2.683 2.497
2023 3.719 3.462
2024 em diante 4.149 3.862
Total 12.111 11.306

20. Receita operacional liguida

Receita liquida 2019 2018
Saneamento 73.766 63.368
Construcao 48.349 47.983
Servigos 4.644 2.679
Abatimentos e cancelamentos (2.772) (1.586)
Impostos sobre servigos (6.985) (6.000)
Total 117.002 106.444
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21. Custos e despesas por natureza

Custos dos servigos prestados 2019 2018
Custo de construcdo (48.349) (47.983)
Depreciacdo e amortizagédo (10.558) (9.345)
Despesas com pessoal (5.120) (4.880)
Servicos de terceiros (4.429) (3.252)
Energia elétrica (4.136) (3.530)
Outorga e taxas de fiscalizacédo (2.851) (2.593)
Materiais Auxiliares (2.676) (1.439)
Outros custos (532) (644)
Manutencdo de maquinas, equipamentos e veiculos (154) (25)
Materiais Diretos (51) (26)
Creditos de Pis e Cofins 971 855
Total (77.885) (72.862)
Despesas comerciais 2019 2018
Despesa com pessoal (2.565) (2.206)
Servicos de terceiros (956) (476)
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa (3.858) (370)
Outras despesas comerciais (222) (161)
Depreciacédo e amortizacao (108) (113)
Materiais (96) (100)
Total (7.805) (3.426)
Despesas administrativas e gerais 2019 2018
Despesa com pessoal (8.110) (3.845)
Servicos de terceiros (2.740) (6.919)
Depreciacédo e amortizacao (1.912) (1.338)
Outras despesas (1.819) (5.120)
Despesas com comunicac¢éo/marketing (1.084) -
Manuten¢do de maquinas, equipamentos e veiculos - (242)
Total (15.665) (17.464)
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22. Receitas financeiras e despesas financeiras

2019 2018
Receitas financeiras
Juros sobre contas a receber de clientes 1.332 1.584
Juros de aplicacges financeiras e outros investimentos 28 89
Descontos obtidos 28 26
Outras receitas financeiras 221 -
Total 1.609 1.699
Despesas financeiras
Juros de empréstimos e financiamentos e debéntures (15.236) (16.696)
Comissdes e despesas bancérias (2.981) (3.531)
Outras despesas financeiras (235) (148)
Total (18.452) (20.375)
Despesas financeiras liquidas (16.843) (18.676)

23. Partes relacionadas
a) Controladora
A parte controladora direta e final da Companhia € a Igua Saneamento S.A.

b) Remuneracdo de pessoal-chave da Administracéo

Os diretores séo as pessoas chaves que tém autoridade e responsabilidade por planejamento,
direcdo e controle das atividades da Companhia. Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, foram
pagos aos administradores beneficios de curto prazo (ordenados, salarios, participagdo nos
lucros, assisténcia médica, entre outros), contabilizados na rubrica “Custos dos servigos
prestados e Despesas administrativas e gerais”.

Remuneracgédo de pessoal-chave da Administracdo compreende:
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2019 2018
Remuneragédo da diretoria 869 804
Participac&o nos lucros e resultados - 449
Encargos sociais 134 257
Beneficios diretos e indiretos 39 81
Total 1.042 1.591

Nao foram pagos valores a titulo de:

(a) beneficios pés-emprego (pensoées, outros beneficios de aposentadoria, seguro de vida pés-
emprego e assisténcia médica pés-emprego);

(b) beneficios de longo prazo (licenca por anos de servico e beneficios de invalidez de longo
prazo);

(c) beneficios de rescisédo de contrato de trabalho; e

(d) remuneracéo baseada em acoes.

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, bem como as

transacdes que influenciaram os resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e
de 2018, relativas as operac¢des com partes relacionadas decorrem principalmente de transacdes
com acionistas e Companhias ligadas do mesmo grupo econémico.
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c) Outras transacfes com partes relacionadas

Ativo Passivo Resultado
Circulante 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Em fornecedores, clientes e outras contas
a pagar e a receber (Nota 6)  (Nota 6) (Nota 11)  (Nota 11)
Igud Saneamento S.A.
Contrato de assisténcia técnica (@ - - - 21 4 (2.629)
Centro de senvicos compartilhados - CSC (b) - - - 258 (4.716) (1.132)
Repasse de recursos e custos com
servigos compartilhados (©) 78 73 524 568 (43) (103)
Total 78 73 524 847 (4.755) (3.864)
Em empréstimos e financiamentos (Nota 12) (Nota 12)
Conta corrente (d) - - 110.357 33.949 - -
Financiamento - BNDES (e) - - 2.510 4.202 - (1.338)
Total - - 112.867 38.151 - (1.338)
Ativo Passivo Resultado
Nao circulante 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Em empréstimos e financiamentos (Nota 12) (Nota 12)
Financiamento - BNDES (e) - - 6.742 9.196 - -

(a) Contrato de servigcos de assisténcia técnica entre as partes, com vigéncia até o prazo final dos

contratos de concessao das controladas, no montante equivalente a 5% sobre a receita

(b) Refere-se a repasses de gasto com estrutura administrativa compartilnada para prestacdo de servico
administrativo (contdbil, financeiro e fiscal) e operacionais, cujo critério de rateio varia de acordo com a

natureza do servico.

(c) Refere-se a repasses de compartilhamento de recursos e rateio de custos e despesas comuns, cujo

critério de rateio varia de acordo com natureza do servico.

(d) Refere-se a contrato de conta corrente entre a Companhia e sua controladora Igua Saneamento S.A.
no qual cada uma das partes pode estar simultaneamente na posi¢éo de credor e devedor, com
direitos e obrigag@es reciprocas, podendo a qualquer momento o numerario ser exigido e restituido

imediatamente

(e) Refere-se ao contrato de financiamento firmado junto ao BNDES, contendo maiores detalhes na nota
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24.

Seguros

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a cobertura de seguros contra riscos operacionais,
aplicaveis as controladas, sdo as seguintes:

2019 2018
Seguro garantia 50.488 48.857
Patrimonial (riscos diversos + equipamentos) (*) 19.345 41.876
Empresarial 30.200 -
Responsabilidade civil (**) 37.000 37.000
Total 137.033 127.733

25.

b)
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(*) Incluido montande de R$ 30.200 relativo a limite maximo de cobertura em 31 de dezembro de 2019
compartilhado entre as demais empresas do Grupo Igua.

(**) Limite méximo de garantia em 31 de dezembro de 2019 compartilhado entre as empresas do Grupo
Igua, com sub limite para barragens de R$ 4.000 exclusivamente para SPAT Saneamento S.A., sub limite
de R$ 10.000 para as demais empresas com excecdo da Empresa e de Aguas Cuiaba S.A. —
Concessionéria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto e Agreste Saneamento S.A. que compartilham o
teto maximo de cobertura de R$ 37.000.

Compromissos

Decorrente do direito de outorga variavel

Refere-se ao preco da delegacéo do servi¢o publico, representado por valor variavel, que
corresponde a um percentual da arrecadacédo efetivamente obtida mensalmente corresponde a
5% da receita liquida.

Em 31 de dezembro de 2019 foi pago ao Poder Concedente, o montante de R$2.851 (R$2.593
em 31 de dezembro de 2018) referente ao direito de outorga variavel registrados na rubrica de
custos dos servicos prestados.

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessao

A prética contabil adotada pela Companhia é a de néo registrar o imobilizado transferido pelo
poder concedente a concessao, entretanto, a Companhia possui 0 compromisso de manter
controle auxiliar com a segregacao dos valores dos imobilizados transferidos e do valor relativo &
delegacéo dos servigos publicos (custo, depreciagdo e amortizacdo acumulada).
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26.
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Eventos Subsequentes

A Administracdo da Companhia vem acompanhando atentamente as noticias acerca do virus
COVID-19, assim como as reacdes dos mercados em razdo da expectativa de desaquecimento
da economia global. A Companhia efetuou analises sobre possiveis impactos da propagacéao do
virus COVID-19 em suas operacgfes e, embora ndo seja possivel prever nesse momento a
extensdo, severidade e duracédo dos impactos correspondentes, a Administracao informa que, até
a data da apresentacdo das demonstracoes financeiras, ainda ndo foram identificados impactos
significativos que pudessem modificar a mensuracéo dos seus ativos e passivos nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2019. O Companhia esta tomando medidas
necessarias para minimizar o impacto da expansao do virus em suas instalacées operacionais e
administrativas

Em 24 de marco de 2020 a Agéncia Reguladora Intermunicipal de Saneamento (ARIS) na
resolugdo normativa n° 24, artigo 1° e 2° altera, em carater temporario, as regras estabelecidas
na Resolucdo Normativa / ARIS n° 19/2019, enquanto perdurar o estado de emergéncia de
saude internacional decorrente do coronavirus, estao suspensos os cortes do fornecimento dos
servicos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario por inadimpléncia dos
usuarios. A Administracdo ndo identificou impactos significativos nas demonstracées
apresentadas, até a presente data.
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Composicéo da Diretoria e do Conselho de Administracéo

Diretoria
Marcos Aurélio de Freitas
Joao Roberto Rocha Moraes

Conselho de Administracao
Gustavo Fernandes Guiamaraes
Denilson de Paula Gonzaga
Julio Jacob

Contador
Anderson Costa Silva
CRC/SP n° SP-219557/0-4
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