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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Acionistas e Administradores da

CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto
Cuiaba - MT

Abstengao de opiniao

Fomos contratados para examinar as demonstracoes financeiras da CAB Cuiaba S/A -
Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto (“Companhia”), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragbes do
resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Nao expressamos uma opiniao sobre as demonstracdes financeiras da CAB Cuiaba S/A -
Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, devido a relevancia do assunto
descrito na secao “Base para abstengao de opinido”, consequentemente nao nos foi
possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido de auditoria sobre essas demonstrag¢des financeiras.

Base para abstenc¢ao de opinidao

Conforme descrito na nota explicativa n° 1, a Companhia incorreu no prejuizo de R$
51.211 mil durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, e conforme balanco
patrimonial nessa data, o passivo circulante da Companhia excedeu o ativo circulante em
R$ 250.890 mil, principalmente pela reclassificagdo do passivo ndo circulante para o
passivo circulante no montante de R$ 240.736 mil, de debéntures, ensejado pelo
descumprimento de clausulas contratuais (covenants) e, nesta data o patrimonio liquido
ficou negativo em R$ 53.954 mil. Adicionalmente, e conforme indicado na referida nota
explicativa, a Companhia vém enfrentando dificuldades de obtengéo de linhas de crédito
necessarias para cumprir os seus planos de investimentos, situagdo que se agravou pela
inclusédo da parte relacionada, Galvao Engenharia S.A. (em recuperagéo judicial) no
processo de investigacdo da Operagao “Lava Jato” e pelo ingresso do controlador da
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental, a Galvao Participacdes S.A. (em
recuperacao judicial), no processo de recuperacao judicial homologado em 14 de setembro
de 2015. Os planos da Companhia dependem da efetivagdo do acordo de investimento
firmado em 17 de novembro de 2016 entre a controladora e seus acionistas Galvéo



KPMG

Participagbes S.A. (em recuperacéo judicial) e BNDES Participagbes S.A. - BNDESPAR,
juntamente com a RKP BRL Investments | LLC e o Banco Votorantim S.A, que esta sujeito
ao cumprimento, pelas partes, de determinadas condigbes suspensivas e que foi
prorrogado por 90 dias mediante primeiro termo aditivo celebrado em 17 de maio de 2017,
e em 30 de abril de 2017, a Companhia ndo cumpriu as suas obriga¢des contratuais
(covenants) com o BNDES, conforme mencionado na nota explicativa n°® 26. A situagéo
patrimonial e financeira da Companhia, seus planos para reverter este cenario poderao ser
consolidados apenas apoés a efetivagédo do referido acordo de investimento e os aditivos e
waiver obtidos no contrato de debéntures nao terao validade se o acordo de investimento
nao for concluido. Adicionalmente, conforme mencionado nas notas explicativas 1 e 26,
desde 02 de maio de 2016 a Companhia esta operando sob a intervengao da Prefeitura
Municipal de Cuiaba e em 29 de novembro de 2016 a controladora da Companhia, e a
Prefeitura de Cuiaba-MT firmaram um termo aditivo ao contrato de concessao prevendo o
encerramento da intervengao, desde que seja efetivado o Acordo de investimentos descrito
na mesma nota explicativa, sendo porrogada por 45 dias a contar de 25 de maio de 2017,
conforme decreto n°® 6.279 de 24 de maio de 2017. Em decorréncia dos assuntos
mencionados acima, n&o é possivel determinar no estagio atual qual sera o desfecho e os
seus impactos sobre as demonstragdes financeiras, incluindo o reconhecimento, a
mensuragao e a realizagao dos ativos e passivos, bem como, concluirmos se o
pressuposto de continuidade operacional, base para a elaboragdo dessas demonstragdes
financeiras, é apropriado.

Responsabilidades da administracao pelas demonstragées financeiras

A Administragao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela
avaliagédo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracado das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.



Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossa responsabilidade é a de conduzir uma auditoria das demonstragdes financeiras da
Companhia de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria e a de
emitir um relatério de auditoria. Contudo, devido a relevancia do assunto descrito na
secao “Base para abstencéo de opinidao”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao de auditoria sobre essas
demonstragdes financeiras.

Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Ribeirdo Preto, 22 de junho de 2017

KPMG Auditofes Independentes




CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2016 2015 Passivo Nota 2016 2015
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 21.135 6.495 Fornecedores e outras contas a pagar 12 41.664 29.356
Outros investimentos 98 450 Empréstimos e financiamentos 13 9.866 15.940
Depositos bancérios vinculados 3.085 3.056 Debéntures 14 252.080 3.212
Contas a receber e outros recebiveis 9 30.023 39.203 Provisdes e encargos trabalhistas 4.822 3.175
Estoques 3.104 2.545 Obrigacoes fiscais 1.744 1.292
Impostos e contribuigdes a recuperar 1.699 3.464
Despesas antecipadas 142 293 Total do passivo circulante 310.176 52.975
Total do ativo circulante 59.286 55.506 Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 13 232.730 209.572
Nao circulante Debéntures 14 - 210.902
Realizavel a longo prazo Provis&o para contingéncias 15 4.530 2.338
Depdsitos judiciais 3.135 885
Impostos e contribuigdes a recuperar 555 401 Total do passivo nao circulante 237.260 422.812
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 19 55.249 28.958
Patriménio liquido 16
Total do realizavel a longo prazo 58.939 30.244 Capital social 55.035 55.035
Prejuizos acumulados (108.989) (57.778)
Imobilizado 10 4.809 6.903
Intangivel 11 370.448 380.391 Total do patrimonio liquido (53.954) (2.743)
Total do ativo nao circulante 434.196 417.538 Total do passivo 547.436 475.787
Total do ativo 493.482 473.044 Total do patriménio liquido e passivo 493.482 473.044

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras



CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto
Demonstracoes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Nota 2016 2015
Receita operacional liquida 20 202.191 202.029
Custo dos servicos prestados 21 (156.240) (138.678)
Lucro bruto 45.951 63.351
Despesas operacionais
Comerciais 21 (23.261) (18.683)
Administrativas e gerais 21 (37.358) (31.689)
Outras receitas 56 153
Outras despesas (21) (322)
(60.584) (50.541)
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos (14.633) 12.810
Receitas financeiras 22 6.306 7.537
Despesas financeiras 22 (69.176) (59.288)
Despesas financeiras liquidas (62.870) (561.751)
Resultado antes dos impostos (77.503) (38.941)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 19 26.292 12.988
Prejuizo liquido do exercicio (51.211) (25.953)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto
Demonstracoes de resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

2016 2015
Prejuizo liquido do exercicio (561.211) (25.953)
Resultado abrangente total (51.211) (25.953)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto

Demonstracoes das mutacoes do patrimoénio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2015
Prejuizo liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2015
Prejuizo liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2016

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Capital Prejuizos Total do patriménio
social acumulados liquido
55.035 (31.825) 23.210
- (25.953) (25.953)
55.035 (57.778) (2.743)
- (51.211) (51.211)
55.035 (108.989) (53.954)




CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto

Demonstracoes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio

Ajustes para:
Provisao de perdas por reducao ao valor recuperavel
Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa
Depreciacdo e amortizagao
Resultado na venda de imobilizado
Provisao para contingéncias
Impostos de renda e contribuicao social diferidos
Juros sobre atualizacéo clientes, outros investimentos e depositos vinculados
Margem de intangivel de concessao
Juros incorridos de empréstimos, financiamentos e debéntures

Variacdes em:

Redugédo (aumento) em contas a receber e outros recebiveis
(Aumento) reducao em estoques

Redugdo em impostos e contribuicdes a recuperar

Reducao (aumento) em despesas antecipadas

(Aumento) em depdsitos judiciais

Aumento (reducdo) em fornecedores e outras contas a pagar
Aumento (redugdo) em provisdes e encargos trabalhistas
Aumento em obrigacoes fiscais

Juros pagos de empréstimos e financiamentos
Fluxo de caixa proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisicoes de ativos imobilizado
Aquisicoes de ativo intangivel
Depésitos bancérios vinculados
Outros investimentos
Fluxo de caixa (usado nas) atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividade de financiamentos
Empréstimos e financiamentos tomados
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Fluxo de caixa (usado nas) proveniente das atividades de financiamentos

Aumento (reducao) liquidos em caixa e equivalentes de caixa

Demonstracao do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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2016 2015
(51.211) (25.953)
26.408 -
11.240 7.610
28.144 24.993
6 182
2.192 1.123
(26.292) (12.988)
(6.161) (6.946)
- (1.175)
65.309 56.339
49.635 43.185
3.5668 (27)
(5659) 933
1.611 1.056
151 (170)
(2.250) (387)
12.308 (10.831)
1.647 (420)
452 798
66.563 34.137
(9.142) (11.353)
57.421 22.784
(273) (1.048)
(42.248) (65.569)
377 (1.232)
479 40.669
(41.665) (27.180)
- 6.574
(1.116) (3.5677)
(1.116) 2.997
14.640 (1.399)
6.495 7.894
21.135 6.495




CAB Cuiabéa S/A — Concessionaria de
Servigos Publicos de Agua e Esgoto
Demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2016

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A CAB Cuiaba S/A - Concessionéria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto
(“Companhia”) constituida em 31 de janeiro de 2012 iniciou suas atividades em 18 de
abril de 2012 com o propésito especifico de prestacao de servigos publicos de 4gua e
esgoto no Municipio de Cuiab3, Estado do Mato Grosso, e a prestacdo dos servicos
suplementares, conforme definido no contrato de concesséo firmado pela Companhia
em 17 de fevereiro de 2012 com o Municipio de Cuiabd (Poder Concedente),
decorrente da Concorréncia Publica e ird operar o sistema até 2042.

A Companhia esté localizada na Avenida Goncalo Antunes de Barros, n° 3.196, no
Municipio de Cuiaba, Estado de Mato Grosso, tem como objeto social a prestagao de
servicos publicos de saneamento basico de d4gua e esgotamento sanitario,
compreendendo a producao de dgua para abastecimento, sua distribuicao, operacéao,
conservacao e manutencao, além da coleta, tratamento e exploracao de esgotos.

A Companhia é controlada pela Companhia de Aguas do Brasil — CAB ambiental, que é
parte relacionada da Galvao Engenharia S/A. (em recuperacéo judicial) a qual esta
afetada pela inclusdo no processo do Ministério Publico Federal na investigacao “Lava
Jato"” da Policia Federal, sobre irregularidades cometidas em contratacdes com a
Petrobras, que também obteve a homologacao de seu plano de recuperacao judicial
em 14 de setembro de 2015 juntamente com a controladora Galvao Participacoes S/A.
(em recuperacao judicial). Uma das medidas para pagamento de credores apresentada
no plano de recuperacao judicial de ambas partes relacionadas é a alienacao da
participacao societdria da Galvao Participacoes S/A. (em recuperacao judicial) no capital
social da controlada da Companhia e da participacdo societaria da Galvao Engenharia
S/A. (em recuperacao judicial) no capital social da CAB - Sistema Produtor Alto Tieté
S.A. O edital de Oferta Publica de Alienacdo Judicial publicado em 12 de novembro de
2015 determinou a realizacdo do pregdo em 10 de dezembro de 2015. O leildo nao se
concretizou em fungao da falta de apresentacao de propostas fechadas.

A Compania tem previsdo orcamentaria para realizar investimentos e
consequentemente cumprir as metas contratuais. Em decorréncia da situagao
econdmico financeira da Companhia, houve desaceleracao de alguns investimentos,
sendo mantidos aqueles necesséarios para o cumprimento das metas contratuais, pois
a prioridade é a preservacado do contrato de concessao. A retomada dos investimentos
depende da: (i) obtencao de recursos junto aos acionistas ou abertura de novos
créditos junto as instituicoes financeiras, a qual sera retomada mediante alteracéo das
participacdes societarias e do controle acionario da Companhia de Aguas do Brasil -
CAB ambiental; e (ii) do reperfilamento das dividas da controladora Companhia de
Aguas do Brasil - CAB ambiental e suas controladas para exigibilidade no longo prazo,
restabelecendo a capacidade financeira de curto prazo.

Tais estratégias serdo consolidadas apos efetivacao do acordo de investimento firmado
em 17 de novembro de 2016 entre a controladora e seus acionistas Galvao
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CAB Cuiabéa S/A — Concessionaria de
Servigos Publicos de Agua e Esgoto
Demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2016

Participacdes S.A. (em recuperacao judicial) e BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR,
juntamente com a RKP BRL Investments | LLC e o Banco Votorantim S.A, sujeito ao
cumprimento, pelas partes, de determinadas condicdes suspensivas tipicamente
previstas em operacoes semelhantes, no prazo de 6 meses contados da data de
assinatura do acordo de investimento, prorrogado por 90 dias mediante primeiro termo
aditivo celebrado em 17 de maio de 2017, conforme mencionado na nota explicativa
n°® 26 — eventos subsequentes.

Processo de intervencao do Poder Concedente

A Prefeitura Municipal de Cuiab4, através do Decreto n® 6.009 de 02 de maio de 2016,
instituiu a intervengao pelo prazo de 180 dias na Companhia, sendo em 03 de maio de
2016 sancionada a Lei n® 6.058 autorizando tal intervencao, nomeando como
interventor o Sr. Marcelo de Oliveira e Silva, ao qual, pelo prazo da intervencao, foi
atribuida a edicdo dos atos de gestdo e administragao.

Neste sentido, durante o processo de intervencgao, a concessionaria tem como
objetivo, executar servicos de setorizacdo, combate a perda, concretizacao dos
sistemas de contra lavagem das ETA's Ribeirao do Lipa e Tijucal |, para garantir o
equilibrio dos sistemas e melhor eficiéncia nos processos da ETA Tijucal | e ETA
Ribeirdo do Lipa, que proporcionara ganho de producao e melhor qualidade da agua.

Em 27 de outubro de 2016, mediante o Decreto n° 6.130 foi prorrogado o prazo de
intervencao para 15 de dezembro de 2016, sendo firmado entre o poder concedente e
a Companhia em 28 de novembro de 2016, por intermédio do Ministério Publico do
Estado do Mato Grosso, 17 Promotoria de Justica de Defesa Ambiental, da Ordem
Urbanistica e do Patrimdnio Cultural de Cuiaba, 29% Promotoria de Justica Civel, um
compromisso de ajustamento de conduta estabelecendo as seguintes condigbes para
retomada da concesséo pela Companhia: termo aditivo a ser celebrado entre as partes,
definindo principalmente a (i) execucéo de Plano Emergencial de Investimentos, (ii)
execucao de Plano de Investimentos, (iii) garantia de execucao do contrato e (iv) troca
de controle acionario da controladora Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
e anuéncia dos eventuais sucessores para efetivacdo da transferéncia de controle
acionério.

Desta forma, em 29 de novembro de 2016, em cumprimento ao compromisso de
ajustamento de conduta, foi celebrado o segundo termo aditivo ao contrato de
concessao dos servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario,
definindo todas as premissas necessarias e atribuindo a retomada da execugéao do
contrato pela Companhia a partir da efetivacdo do acordo de investimentos da
controladora, cuja conclusdo ocorreria até 15 de maio de 2017.

Em virtude da prorrogacao do prazo para cumprimento das condicdes suspensivas do
acordo de investimento da controladora por mais 90 dias mediante primeiro termo
aditivo ao acordo de investimento, celebrado em 17 de maio de 2017, a Prefeitura
Municipal de Cuiaba por meio do decreto n° 6.279 de 24 de maio de 2017, também
prorrogou o prazo para fechamento das operacoes definidas no segundo termo aditivo
do contrato de concessao por mais 45 dias a contar de 25 de maio de 2017,
permanecendo a intervengao vigente durante este periodo ou até que ocorra a
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CAB Cuiabéa S/A — Concessionaria de
Servigos Publicos de Agua e Esgoto
Demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2016

efetivacdo do acordo de investimentos, respeitado o prazo de prorrogacéo
estabelecido pelo decreto, conforme mencionado na nota explicativa n® 26— eventos
subsequentes.

Acordo de investimento da controladora Companhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental

Conforme verificado na demonstracéao de resultado e no balanco patrimonial do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia incorreu no prejuizo de R$
51.211, o passivo circulante da Companhia superou o ativo circulante em R$ 250.890,
principalmente pela reclassificacdo do passivo nao circulante para o passivo circulante
no montante de R$ 240.736, de debéntures, respectivamente, ensejado pelo
descumprimento de cldusulas contratuais (” covenants”), e o patromonio liquido ficou
negativo no montante de R$ 53.954.

Para garantir a continuidade operacional nos proximos 12 meses, a controladora
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental esta em fase de concluséo de um
acordo de investimento, o qual institui:

Constituicdo do Fundo de Investimento em Participacdes — FIP CAB, nos termos da
instrucdo CVM n°® 578/16, que passa a ser acionista da controladora. O FIP CAB é
composto pela contribuicdo das acdes detidas pela Galvao Participacdes S.A. (em
recuperacao judicial) na controladora Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental e
pela participagdo majoritaria da RKP Investments | LLC, sendo esta, a controladora
deste fundo de investimento e consequentemente, controladora da Companhia de
Aguas do Brasil - CAB ambiental. O Banco Votorantim S.A., na condicao de credor das
debéntures emitidas pela Companhia, integraliza 20% deste saldo devedor através
subscricao de debéntures obrigatoriamente conversiveis em acdes no capital social da
controladora Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental. Os créditos provenientes
desta emissdo de debéntures conversiveis em agdes na controladora Companhia de
Aguas do Brail - CAB ambiental, serao subscritos em aumento de capital da
Companhia, mediante emissao de novas agoes.

Reestruturacao das dividas do Grupo, compreendendo em relacdo & Companhia: (i)
stand still das debéntures e do financiamento junto ao BNDES no montante de R$
252.080 e R$ 235.370 em 31 de dezembro de 2016, sendo 3 anos de caréncia para
amortizacao do principal € 2 anos de caréncia para 0s juros, com incorporacao de juros
nao pagos ao saldo devedor. A Companhia obteve éxito nas negociagdes de obtengdo
de waiver junto aos seus debenturistas, conforme mencionado na nota explicativa 14;
e

Retomada da execucéo do contrato de concessao pela Companhia, sendo extinta a
intervencdo do Poder Concedente.

Tais estratégias serao consolidadas apds efetivacdo do acordo de investimento, sujeito
ao cumprimento, pelas partes, de determinadas condicoes suspensivas tipicamente
previstas em operacoes semelhantes, no prazo de 6 meses contados da data de
assinatura do acordo de investimento, prorrogado por 90 dias mediante primeiro termo
aditivo celebrado em 17 de maio de 2017, conforme mencionado na nota nota
explicativa n® 26 — eventos subsequentes.
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CAB Cuiabéa S/A — Concessionaria de
Servigos Publicos de Agua e Esgoto
Demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2016

A Companhia entende que suas operacoes, atreladas as premissas acima
mencionadas, serdo suficientes para gerar caixa positivo e cumprir com todas as
obrigacdes contratuais e financeiras para os proximos doze meses e que apos a
efetivacdo do acordo de investimento, retomaré a concessao, podendo
conseguentemente prosseguir com os projetos de eficiéncia operacional, inovacao e
modernidade de gestao, bem como realizar novos investimentos.

O exercicio social da Companhia encerra em 31 de dezembro de cada ano.
Base de apresentacao

Declaracao de conformidade (com relacao as normas do CPC)

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (BR GAAP) que seguem 0s pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A emissdo das demonstracdes financeiras da Companhia foi autorizada pela
Administracao em 22 de junho de 2017. Apds a sua emissao, somente 0s acionistas
tem o poder de alterar as demonstracoes financeiras.

Detalhes sobre as principais politicas contabeis da Companhia estdo apresentadas na
nota explicativa n° 6.

Todas as informacgdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente
elas, estao sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracao
na sua gestao.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstracoes financeiras estao apresentadas em Reais, que & a moeda
funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais
préoximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstracdes financeiras, a Administracao utilizou
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contédbeis
da Companhia e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisoes das
estimativas sdo reconhecidas prospectivamente.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que
possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-
se em 31 de dezembro de 2017 estéo incluidas nas seguintes notas explicativas:
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e Nota explicativa n° 11 — vida Util do ativo intangivel resultante do contrato de
concessao;

¢ Nota explicativa n° 15 - reconhecimento e mensuracédo de provisoes para
contingéncias: principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de
recursos; e

e Nota explicativa n° 19 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de
lucro tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados.

(i) Mensuracao do valor justo
Uma série de politicas e divulgacdes contdbeis da Companhia requer a mensuracao
dos valores justos, para 0s ativos e passivos financeiros e nao financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuragao do
valor justo.

A Companbhia revisa regularmente dados ndo observéveis significativos e ajustes de
avaliacdo. Se a informacéo de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou Servicos
de precos, é utilizada para mensurar os valores justos, a equipe de avaliacao analisa as
evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusao de que tais avaliagcbes
atendem os requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que
tais avaliacoes devem ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados
observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em
diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagodes (inputs) utilizadas nas
técnicas de avaliagao da seguinte forma:

o Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos.

o Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis
para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

e Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que nao sao baseados em dados observaveis
de mercado (inputs nao observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no
final do periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudancas.

Informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuracdo dos valores
justos estdo incluidas na seguinte nota explicativa n° 18 - instrumentos financeiros.

Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com
excecdo dos instrumentos financeiros nao-derivativos designados pelo valor justo por
meio do resultado que sao mensurados pelo valor justo.
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Principais politicas contabeis
A Companbhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstracdes financeiras.

Receita operacional

Servicos de abastecimento de dgua e tratamento de esgoto

A receita de servicos é apurada em conformidade com o regime contabil de
competéncia. Uma receita ndo é reconhecida se hd uma incerteza significativa na sua
realizacao.

As receitas de servicos decorrem do fornecimento de agua e servicos de coleta e
tratamento de esgoto sanitario. As receitas ainda nao faturadas, correspondente a
Ultima leitura até a data de apresentacao das demonstracoes financeiras, representam
receitas incorridas e sdo reconhecidas como contas a receber de clientes/ receita
operacional com base em estimativas mensais dos servicos completados.

(ii) Outros servicos indiretos de dgua e esgoto

A receita de outros servigcos indiretos de dgua e esgoto refere-se a prestacao de
servico de instalacoes de hidrémetros e ligacdo e religacao de agua e € reconhecida no
periodo no qual os servicos séo prestados.

(iii)Contratos de concessao de servigcos e construcao

(i)

A receita relacionada aos servi¢cos de construcao ou melhoria sob um contrato de
concessao de servicos é reconhecida de acordo com o CPC 17 (R1) Contratos de
Construcéo, segundo o método de porcentagem de concluséo (POC).

A Companhia é remunerada pelos usuéarios dos servicos publicos e portanto, a receita
é determinada mediante incorporacao da margem de lucro aos respectivos custos
incorridos no més de competéncia. A margem de lucro utilizada e aplicada até 2015 foi
de 2,27%. A partir de 2015, mediante revisao do plano de negécio, a Companhia
estimou que eventual margem ¢é irrelevante, considerando-a zero.

Essa receita é reconhecida juntamente com os respectivos tributos diferidos e custos
de construcao na demonstracao do resultado de sua competéncia e esta diretamente
relacionada ao respectivo ativo intangivel formado.

Receitas de operacao ou servico sao reconhecidas no exercicio em que 0s servigos
sao prestados pela Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servico em
um contrato de concessao de servicos, a remuneracao recebida é alocada por
referéncia aos valores justos relativos dos servicos entregues.

Beneficios a empregados
Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacoes de beneficios de curto prazo a empregados sao reconhecidas como
despesas de pessoal conforme o servico correspondente seja prestado. O passivo é
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reconhecido pelo montante do pagamento esperado caso a Companhia tenha uma
obrigacao presente legal ou construtiva de pagar esse montante em funcao de servico
passado prestado pelo empregado e a obrigacdo possa ser estimada de maneira
confiavel.

(ii) Plano de contribuicao definida

(i)

As obrigagbes por contribuicbes aos planos de contribuicdo definida sédo reconhecidas
no resultado como despesas com pessoal quando os servicos relacionados sao
prestados pelos empregados. As contribuicdes pagas antecipadamente sao
reconhecidas como um ativo na extensao em que um reembolso de caixa ou uma
reducado em pagamentos futuros seja possivel. A Companhia ndo possui outros
beneficios pds-emprego.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem:

juros sobre aplicacdes financeiras, outros investimentos e depdsitos vinculados;
juros sobre atualizacao de contas a receber de clientes;

descontos obtidos;

despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos e debéntures;
comissao e despesas bancarias; e

outras despesas financeiras.

A receita e a despesa de juros sao reconhecidas no resultado pelo método dos juros
efetivos.

Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sao
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o
lucro tributével excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributdvel para a contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao
de prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuicdo social,
limitada a 30% do lucro tributavel no exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de
renda e contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e 0 imposto
diferido sado reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Despesa de imposto de renda e contribuigcao social corrente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o
lucro ou prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacao aos exercicios anteriores. O montante dos impostos a pagar ou a receber é
reconhecido no balanco patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor
estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as
incertezas relacionadas a sua apuracao, se houver. E mensurado com base nas taxas
de impostos decretadas na data do balanco.
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Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios
forem atendidos.

(ii) Despesa de imposto de renda e contribuicao social diferido

(i)

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relacao as diferencgas
temporarias entre os valores contédbeis de ativos e passivos para fins de
demonstracoes financeiras e os usados para fins de tributacdo. As mudancas dos
ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sédo reconhecidas como despesa de
imposto de renda e contribuigao social diferido.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relacao aos prejuizos fiscais e diferencas
temporarias dedutiveis nao utilizados, na extensao em que seja provavel que lucros
tributaveis futuros estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Ativos fiscais
diferidos séo revisados a cada data de balanco e sao reduzidos na extensdo em que
sua realizacao nao seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se
espera aplicar as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se
nas aliquotas que foram decretadas até a data do balanco.

A mensuracéao dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias
tributdrias decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar
seus ativos e passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Estoques

Os estoques sdao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel
liquido. Os estoques sao avaliados ao custo médio de aquisicdo que ndo excede o
valor de mercado.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracéao

A Companhia considera como ativo imobilizado, somente os bens que estdo em seu
poder e podem ser a quaisquer momentos negociados sem prévia autorizacdo do
poder concedente da concessao em que opera.

ltens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construgéo,
que inclui os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciacao
acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducao ao valor recuperavel
(impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, sdo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.
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Quaisquer ganhos e perdas na alienacao de um item do imobilizado sdo reconhecidos
no resultado.

(ii) Custos subsequentes

Custos subsequentes sao capitalizados apenas quando é provavel que beneficios
econdmicos futuros associados com os gastos serédo auferidos pela Companhia.

Gastos de manutencao e reparos recorrentes sdo reconhecidos no resultado quando
incorridos.

(iii)Depreciacao

(i)

A depreciacao é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido
de seus valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util
estimada dos itens. A depreciacao é reconhecida no resultado e nao ultrapassa o prazo
final da concessao.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado sao as seguintes:

Maquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
Méveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada
data de balanco e ajustados caso seja apropriado.

Ativos intangiveis

Contratos de concessao de servigos - Direito de exploracao de
infraestrutura - ICPC 01 (R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacao Técnica ICPC 01- Contratos de
Concessao, nao é registrada como ativo imobilizado da Companhia, porque o contrato
de concessao nao transfere o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos
publicos. E prevista apenas a cessao de posse desses bens para a prestacéo de
servicos publicos, sendo estes revertidos ao poder concedente apds 0 encerramento
do respectivo contrato. A Companhia tem acesso para operar a infraestrutura para a
prestacao dos servicos publicos em nome do poder concedente, nas condicdes
previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance desta Interpretacao, a
Companhia atua como prestador de servico, construindo ou melhorando a
infraestrutura (servicos de construcdo ou melhoria) usada para prestar um servico
publico e opera e mantém essa infraestrutura (servicos de operacédo) durante
determinado prazo.

Se a Companhia presta servigcos de construcao ou melhoria, a remuneracéo recebida

ou a receber pelo concessionario é registrada pelo seu valor justo. Essa remuneracao
pode corresponder a um direito sobre um ativo intangivel ou um ativo financeiro. A
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Companhia reconhece um ativo intangivel 8 medida que recebe o direito (autorizacdo)
de cobrar os usuérios dos servicos publicos.

No caso da Companhia ndo esté previsto nos contratos de concessédo qualquer
remuneracao ao final do prazo de exploragado da infraestrutura, razao pela qual nenhum
ativo financeiro foi reconhecido nas demonstragdes financeiras.

O direito de exploracdo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na
construcao de obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios pela
utilizacdo da infraestrutura. Este direito € composto pelo custo da construcao e custos
dos empréstimos atribuiveis a esse ativo.

A amortizacao é efetuada linearmente durante o prazo da concessao e ndo excede 0s
prazos de concessao.

(ii) Outros ativos intangiveis

Ativos intangiveis que sao adquiridos pela Companhia e que tém vidas Uteis finitas sdo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizacao acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por reducao ao valor recuperavel.

(iii)Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sao capitalizados somente quando aumentam os beneficios
econdmicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos
0s outros gastos sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

(iv)JAmortizacao

(i)

A amortizacao é calculada utilizando o método linear baseado na vida Util estimada dos
itens, liquido de seus valores residuais estimados. A amortizacao € geralmente
reconhecida no resultado e ndo ultrapassa o prazo final da concessao.

Os métodos de amortizacéo, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada
data de balanco e ajustados caso seja apropriado. As vidas Uteis estao descritas na
nota explicativa n® 11.

Instrumentos financeiros

A Companbhia classifica ativos financeiros nao derivativos nas seguintes categorias:
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e
recebiveis.

A Companbhia classifica passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros
passivos financeiros.

Ativos e passivos financeiros nao derivativos - reconhecimento e
desreconhecimento

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e instrumentos de divida
inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos
financeiros sédo reconhecidos na data da negociacdo quando a entidade se tornar parte
das disposicoes contratuais do instrumento.
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A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos do caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transacdo na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro séo transferidos. Qualquer participacdo que seja criada ou retida pela
Companhia em tais ativos financeiros transferidos, é reconhecida como um ativo ou
passivo separado.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é
retirada, cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balanco patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um
direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intencao de liquidéa-
los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

(ii) Ativos financeiros nao derivativos - mensuragao

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do
resultado caso seja classificado como mantido para negociacao ou designado como tal
no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transacdo sdo reconhecidos no
resultado conforme incorridos. Esses ativos sdo mensurados pelo valor justo e
mudancas no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, sao reconhecidos
no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Esses ativos sao mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transagao diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sao mensurados pelo custo amortizado utilizando o método
dos juros efetivos.

Caixa e equivalentes de caixa
Nas demonstracoes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa sao exigiveis
imediatamente e sdo parte integrante da gestdo de caixa da Companhia.

(iii)Passivos financeiros nao derivativos - mensuracao
Um passivo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do
resultado caso seja classificado como mantido para negociacao ou designado como tal
no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transacao sdo reconhecidos no
resultado conforme incorridos. Esses passivos financeiros sdo mensurados pelo valor
justo e mudancas no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, sao
reconhecidos no resultado do exercicio.

Outros passivos financeiros nao derivativos séo mensurados inicialmente pelo valor
justo deduzidos de quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis. Apos o
reconhecimento inicial, esses passivos financeiros séo mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método dos juros efetivos.
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Capital social

Acées ordinarias

Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissédo de a¢des sao reconhecidos como
redutores do patriménio liquido. Efeitos de impostos relacionados aos custos dessas
transacoes estao contabilizadas conforme o CPC 32 — Tributos sobre o lucro.

Reducao ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros nao-derivativos

Ativos financeiros nao classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado, séo avaliados em cada data de balanco para determinar se ha evidéncia
objetiva de perda por reducao ao valor recuperavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

inadimpléncia ou atrasos do devedor;

reestruturacdo de um valor devido a Companhia em condicdes que ndo seriam aceitas
em condicdes normais;

indicativos de que o devedor ou emissor ird entrar em faléncia/ recuperacao judicial;
mudancas negativas na situacdo de pagamentos dos devedores ou emissores;

o desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento devido a dificuldades
financeiras; ou

dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuracéao dos fluxos de
caixa esperados de um grupo de ativos financeiros.

(ii) Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo os estoques e
ativos fiscais diferidos, sao revistos a cada data de balanco para apurar se ha indicacao
de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagado, entdo o valor recuperavel do
ativo é estimado.

Para testes de reducao ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades
Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera
entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sao em grande parte
independentes das entradas de caixa de outros ativos, ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre seu valor em uso e o seu
valor justo menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa
futuros estimados, descontados ao seu valor presente usando uma taxa de desconto
antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no
tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por reducao ao valor recuperavel € reconhecida se o valor contabil do ativo
ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducao ao valor recuperavel sao reconhecidas no resultado e revertidas
somente na extensao em que o novo valor contdbil do ativo ndo exceda o valor
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contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizacéo, caso a perda de
valor néo tivesse sido reconhecida.

A administragdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de provisao para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2016.

Provisoes

As provisdes sao determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros
estimados a uma taxa antes de impostos que reflita as avaliacoes atuais de mercado
quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo relacionado.
Os efeitos do desreconhecimento do desconto pela passagem do tempo sao
reconhecidos no resultado como despesa financeira.

Provisao de manutencao - Contratos de concessao

As obrigacdes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel
especifico de operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condicao
especificada antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do contrato de
concessao, sao registradas e avaliadas pela melhor estimativa de gastos necessarios
para liquidar a obrigagao presente na data do balanco.

A politica da Companhia define que estdo enquadradas no escopo da provisdo de
manutencao as intervencoes fisicas de carater periédico, claramente identificado,
destinadas a recompor a infraestrutura concedida as condigdes técnicas e operacionais
exigidas pelo contrato, ao longo de todo o periodo da concesséo.

Nao ha intervencoes fisicas previstas em contrato e/ou pela Administragéao da
Companhia até o encerramento da concessao vigente, portanto, nenhuma provisao foi
registrada em 31 de dezembro de 2016 com relacdo a este assunto.

Arrendamentos

Determinando quando um contrato contém um arrendamento
No inicio do contrato, A Companhia determina se ele é ou contém um arrendamento.

No inicio ou na reavaliacao sobre se um contrato contém um arrendamento, a
Companhia separa os pagamentos e outras contraprestacoes requeridas pelo contrato
referentes ao arrendamento daquelas referentes aos outros elementos do contrato
com base no valor justo relativo de cada elemento. Se a Companhia conclui, para um
arrendamento financeiro, que é impraticavel separar os pagamentos de forma
confidvel, entdo o ativo e o passivo sdo reconhecidos por um montante igual ao valor
justo do ativo; subsequentemente, o passivo é reduzido quando 0s pagamentos sao
efetuados e o custo financeiro associado ao passivo é reconhecido utilizando a taxa de
captacao incremental da Companbhia.

(ii) Ativos arrendados

Arrendamentos de ativo imobilizado que transferem para a Companhia
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade sao classificados como
arrendamentos financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo arrendado € mensurado
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por montante igual ao menor entre o seu valor justo e o valor presente dos
pagamentos minimos do arrendamento. Apds o reconhecimento inicial, o ativo é
contabilizado de acordo com a politica contabil aplicavel ao ativo.

Os ativos mantidos sob outros arrendamentos séo classificados como arrendamentos
operacionais e ndo sao reconhecidos no balanco patrimonial da Companhia.

(iii) Pagamentos de arrendamentos
Os pagamentos para arrendamentos operacionais sdo reconhecidos no resultado pelo
método linear pelo prazo do arrendamento. Os incentivos recebidos sdo reconhecidos
como parte integrante das despesas totais de arrendamento, ao longo da vigéncia do
arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros
sao alocados como despesas financeiras e reducéo do passivo a pagar. As despesas
financeiras sdo alocadas em cada periodo durante o prazo do arrendamento visando
produzir uma taxa periédica constante de juros sobre o saldo remanescente do
passivo.

Capitalizacao dos custos dos empréstimos

Os custos da captacéo de recursos de terceiros sdo capitalizados de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 08 (R1) - Custos de Transacdo e Prémio na Emisséo de
Titulos e Valores Imobiliarios e CPC 20 (R1) — Custos de Empréstimos emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis.

Mensuracao do valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacao ordenada entre participantes do
mercado na data de mensuracéo, no mercado principal ou, na sua auséncia, no
mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem acesso nessa data. O valor justo de
um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-performance). O risco de
descumprimento inclui, entre outros, o préprio risco de crédito da Companhia.

Uma série de politicas contébeis e divulgacdes da Companhia requer a mensuracdo de
valores justos, tanto para ativos e passivos financeiros como nao financeiros (veja nota
explicativa 4(a)).

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o
preco cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado € considerado
como ativo se as transagdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume
suficientes para fornecer informacgdes de precificagdo de forma continua.

Se ndo houver um preco cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de
avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso
de dados nao observaveis. A técnica de avaliacdo escolhida incorpora todos os fatores
que os participantes do mercado levariam em conta na precificacdo de uma transagao.
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Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um preco de compra e um
preco de venda, a Companhia mensura ativos com base em precos de compra e
passivos com base em precos de venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento
inicial € normalmente o preco da transacgao - ou seja, o valor justo da contrapartida
dada ou recebida. Se a Companhia determinar que o valor justo no reconhecimento
inicial difere do preco da transacéo e o valor justo ndo é evidenciado nem por um preco
cotado num mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa
técnica de avaliacdo para a qual quaisquer dados ndo observaveis sao julgados como
insignificantes em relacdo a mensuracéo, entdo o instrumento financeiro € mensurado
inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir a diferenca entre o valor justo no
reconhecimento inicial e o preco da transacdo. Posteriormente, essa diferenca é
reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do instrumento, ou
até o momento em que a avaliagéo é totalmente suportada por dados de mercado
observaveis ou a transacao é encerrada, 0 que ocorrer primeiro.

Novas normas e interpretacoes ainda nao efetivas

Uma série de novas normas, alteragbes de normas e interpretacoes serao efetivas
para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2016. A Companhia ndo adotou essas
alteracdes na preparacao destas demonstracdes financeiras. A Companhia ndo planeja
adotar esta norma de forma antecipada.

Iniciativa de Divulgacao (Alteracées ao CPC 26 / IAS 7)

As alteracdes requerem divulgacdes adicionais que permitam aos usuarios das
demonstracoes financeiras entender e avaliar as mudancas nos passivos decorrentes
de atividades de financiamento, tanto mudancas decorrentes de fluxos de caixa quanto
outras mudancas.

As alteragdes sao efetivas para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de
2017. A adocéo antecipada é permitida somente para demonstracdes financeiras de
acordo com as IFRSs.

Para atender os novos requerimentos de divulgagdo, a Companhia pretende apresentar
uma reconciliacdo entre os saldos de abertura e fechamento de passivos com
mudancas decorrentes de atividades de financiamento.

Reconhecimento de Impostos Diferidos Ativos para Perdas Nao
Realizadas (Alteracées ao CPC 32 / IAS 12)

As alteragdes esclarecem a contabilizacdo de impostos diferidos ativos para perdas
nao realizadas em instrumentos de divida mensurados a valor justo.

As alteragdes sao efetivas para periodos anuais com inicio em ou apdés 1° de janeiro de

2017, com adocao antecipada permitida somente para demonstracoes financeiras de
acordo com as IFRSs.
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IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos
com Clientes)

A IFRS 15 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita
é reconhecida, e como a receita € mensurada. A IFRS 15 substitui as atuais normas
para o reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18) Receitas, CPC 17 (IAS
11) Contratos de Construcéo.

A IFRS 15 entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou apés 1° de janeiro de
2018. A adocéo antecipada é permitida somente para demonstracdes financeiras de
acordo com as IFRSs.

Contratos de Construcao

A receita contratual inclui atualmente o valor inicial acordado no contrato mais
quaisquer alteracdes no trabalho contratado e adicoes/exclusoes por reequilibrios
acordados entre as partes, a medida em que seja provavel que resultem em receita e
possam ser mensurados de forma confiavel. Quando um reequilibrio ou alteracao é
reconhecida, a medicao do progresso do contrato ou do preco do contrato é revisada e
a posicao acumulada do contrato é reavaliada em cada periodo de relatério.

Segundo a IFRS 15, pleitos e alteracdes serdo incluidas na contabilizacdo do contrato
quando aprovados.

Transicao

A Companhia adotard a IFRS 15 em suas demonstracoes financeiras para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018 e pretende utilizar a abordagem retrospectiva.
Como resultado, a Companhia aplicarad todos os requerimentos da IFRS 15 a cada
periodo comparativo apresentado ajustando suas demonstracdes financeiras
anteriormente apresentadas.

A Companbhia planeja utilizar os expedientes praticos para contratos concluidos. Isso
significa que os contratos concluidos que comegaram e terminaram no mesmo
periodo de apresentacdo comparativo, bem como os contratos que sao contratos
concluidos no inicio do periodo mais antigo apresentado, nao serdo reapresentados.

IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

A IFRS 9 substitui as orientacdes existentes na IAS 39 (CPC 38) Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo. A IFRS 9 inclui novos modelos para a
classificagdo e mensuracao de instrumentos financeiros e a mensuracao de perdas
esperadas de crédito para ativos financeiros e contratuais, como também novos
requisitos sobre a contabilizacdo de hedge. A norma mantém as orientacoes
existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros
da IAS 39.

A IFRS 9 entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou apés 1° de janeiro de

2018, com adocéao antecipada permitida somente para demonstracoes financeiras de
acordo com as IFRSs.
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O impacto efetivo da adogao da IFRS 9 nas demonstragdes financeiras da Companhia
em 2018 nao pode ser estimado com confianca, pois dependera dos instrumentos
financeiros que a Companhia detiver e das condigdes econdmicas em 2018, bem
como de decisdes e julgamentos contabeis que a Companhia farad no futuro. A nova
norma exigird que a Companhia revise seus processos contabeis e controles internos
relacionados a classificacdo e mensuracao de instrumentos financeiros e essas
alteracdes ainda ndo estao finalizadas. No entanto, a Companhia ainda nao realizou
uma avaliacdo preliminar do potencial impacto da adogao da IFRS 9 com base em sua
posicdo em 31 de dezembro de 2016 no ambito da IAS 39.

(i) Classificacao - Ativos financeiros
A IFRS 9 contém uma nova abordagem de classificacdo e mensuragao de ativos
financeiros que reflete o modelo de negdcios em que os ativos sdo administrados e
suas caracteristicas de fluxo de caixa.

A IFRS 9 contém trés principais categorias de classificacdo para ativos financeiros:
mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VJORA) e ao valor justo por meio do resultado (VJR). A norma elimina as
categorias existentes na IAS 39 de mantidos até o vencimento, empréstimos e
recebiveis e disponiveis para venda.

(ii) Reducao no valor recuperavel (impairment) — Ativos Financeiros e Ativos
Contratuais
A IFRS 9 substitui o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 (IAS 39) por um modelo
prospectivo de "perdas de crédito esperadas”. Isso exigird um julgamento relevante
quanto a forma como mudancas em fatores econémicos afetam as perdas esperadas
de crédito, que serdao determinadas com base em probabilidades ponderadas.

O novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado ou ao VJORA, com excecgao de investimentos em instrumentos
patrimoniais e ativos contratuais.

De acordo com a IFRS 9, as provisdes para perdas esperadas serdo mensuradas em
uma das seguintes bases:

e Perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou seja, perdas de crédito que resultam
de possiveis eventos de inadimpléncia dentro dos 12 meses apds a data de relatério; e

e Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito que
resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de
um instrumento financeiro.

A mensuracéao das perdas de crédito esperadas para a vida inteira se aplica se o risco
de crédito de um ativo financeiro na data de relatério tiver aumentado
significativamente desde o seu reconhecimento inicial, e a mensuracao de perda de
crédito de 12 meses se aplica se o risco nao tiver aumentado significativamente desde
o seu reconhecimento inicial. Uma entidade pode determinar que o risco de crédito de
um ativo financeiro nao tenha aumentado significativamente se o ativo tiver baixo risco
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de crédito na data de relatério. No entanto, a mensuracao de perdas de crédito
esperadas para a vida inteira sempre se aplica para contas a receber de clientes e
ativos contratuais sem um componente de financiamento significativo; uma entidade
pode optar por aplicar esta politica também para contas a receber de clientes e ativos
contratuais com um componente de financiamento significativo.

(iii) Classificacao - Passivos financeiros
A IFRS 9 retém grande parte dos requerimentos da IAS 39 para a classificacao de
passivos financeiros.

Contudo, de acordo com a IAS 39, todas as variacdes de valor justo dos passivos
designados como VJR sao reconhecidas no resultado, enquanto que, de acordo com a
IFRS 9, estas alteracdes de valor justo sdo geralmente apresentadas da seguinte
forma:

e 0 valor da variacao do valor justo que ¢ atribuivel as alteracdes no risco de crédito do
passivo financeiro é apresentado em ORA; e

e 0 valor remanescente da variagdo do valor justo é apresentado no resultado.

(iv) Divulgagoes
A IFRS 9 exigira extensivas novas divulgacoes, especificamente sobre o risco de
crédito e perdas de crédito esperadas. A avaliacado preliminar da Companhia incluiu
uma andlise para identificar deficiéncias em relacdo a informacodes requeridas e
processos atuais e a Companhia planeja implementar mudancgas nos seus sistemas e
controles para atender aos novos requisitos.

(v) Transicées
As mudancas nas politicas contabeis resultantes da adocao da IFRS 9 seréo
geralmente aplicadas retrospectivamente, exceto as mudancas descritas a seguir:

o A Companhia pretende aproveitar a isengao que lhe permite nao reapresentar
informacdes comparativas de periodos anteriores decorrentes das alteracdes na
classificagdo e mensuracao de instrumentos financeiros (incluindo perdas de crédito
esperadas). As diferencas nos saldos contabeis de ativos e passivos financeiros
resultantes da adocao da IFRS 9, serdo geralmente reconhecidas nos lucros
acumulados e reservas em 1 de janeiro de 2018.

e As seguintes avaliacdes devem ser efetuadas com base nos fatos e circunstancias
existentes na data da adogao inicial:

0 A determinacao do modelo de negdcio dentro do qual um ativo financeiro é
mantido.

0 A designacao e revogacao de designacoes anteriores de determinados ativos e
passivos financeiros mensurados a VJR.
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IFRS 16 Leases (Arrendamentos)

A IFRS 16 introduz um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos no balanco
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso
que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de
arrendamento que representa a sua obrigacao de efetuar pagamentos do
arrendamento. Isencdes opcionais estao disponiveis para arrendamentos de curto
prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante a
norma atual, isto é, os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em
financeiros ou operacionais.

A IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS
17) Operacoes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27)
Aspectos Complementares das Operacdes de Arrendamento Mercantil.

A norma é efetiva para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2019. A
adocéo antecipada é permitida somente para demonstragoes financeiras de acordo
com as IFRSs e apenas para entidades que aplicam a IFRS 15 Receita de Contratos
com Clientes em ou antes da data de aplicacéo inicial da IFRS 16.

A Empresa nao iniciou uma avaliacao inicial do potencial impacto em suas
demonstracdes financeiras. Além disso, a natureza das despesas relacionadas a esses
arrendamentos serd alterada, pois a IFRS 16 substitui a despesa linear de
arrendamento operacional por despesas de depreciacao do direito de uso e juros sobre
0s passivos de arrendamento. A Empresa ainda nao decidiu se utilizara as isengodes
opcionais. Nao é previsto qualquer impacto significativo nos contratos de
arrendamento financeiro da Empresa.

Determinar se um contrato contém um arrendamento

A Empresa possui um contrato que legalmente nao é um contrato de arrendamento,
pelo qual concluiu que o contrato contém um arrendamento de equipamento nos
termos da IFRIC 4.

Na transicao para a IFRS 16, a Empresa pode optar por:

e Aplicar a definicdo de um contrato de arrendamento da IFRS 16 para todos os
seus contratos; ou

e Aplicar um expediente pratico e nao reavaliar se um contrato €, ou contém, um
arrendamento.

(ii) Transicao

Como arrendatario, a Empresa pode aplicar a norma utilizando uma:

e Abordagem retrospectiva; ou
e Abordagem retrospectiva modificada com expedientes praticos opcionais.

O arrendatério aplicard essa escolha consistentemente a todos os seus
arrendamentos. A Empresa deve aplicar a IFRS 16 inicialmente em 1° de janeiro de
2019. A Empresa ainda nao determinou qual a abordagem de transicao ira aplicar.
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A Empresa ndo necessita efetuar quaisquer ajustes para os arrendamentos em que
atua como arrendador, exceto se a Empresa for um arrendador intermediario numa
sub-locacéao.

A Empresa ainda ndo quantificou o impacto da adogao da IFRS 16 sobre os seus ativos
e passivos. O efeito quantitativo da adocédo da IFRS 16 dependera especificamente do
método de transicao escolhido, da utilizagdo de expedientes praticos e isencoes de
reconhecimento, e quaisquer arrendamentos adicionais que a Empresa celebrara. A
Empresa espera divulgar sua abordagem de transicdo e informacdes quantitativas
antes da adocéao.

Outras alteracoes

O Comité de Pronunciamentos Contébeis ainda ndo emitiu pronunciamento contébil ou
alteracdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS.
Portanto, a adocdo antecipada dessas IFRS nao é permitida para entidades que
divulgam as suas demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Caixa e equivalentes de caixa

Veja politica contabil nas notas explicativas 6 (h).

2016 2015
Saldo bancério 21.080 6.006
Aplicacoes financeiras 55 489
Total 21.135 6.495

As aplicacoes financeiras referem-se a certificados de depdsitos bancérios com
remuneracdo média anual atrelada ao CDI de 10,00% em 31 de dezembro de 2016
(10,23% em 31 de dezembro de 2015) e com previsibilidade de resgate imediato.

As informacdes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de mercado, de crédito e de

mensuracao do valor justo relacionados a caixa e equivalentes de caixa estao incluidas
na nota explicativa n® 18.

Contas a receber e outros recebiveis

Veja politica contabil nas notas explicativas 6 (h).

Nota 2016 2015
Contas a receber 27.784 37.221
Adiantamentos 1.203 1.151
Partes relacionadas - operagbes mensais 23 195 195
Outros 841 636
Total 30.023 39.203

As informacdes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de crédito, de mercado,
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mensuracao do valor justo e perdas por reducédo ao valor recuperavel relacionados ao
contas a receber e outros recebiveis esté divulgada na nota explicativa n° 18.

Imobilizado
Veja politica contabil nas notas explicativas 6 (f).

Conciliacao do valor contabil

Maquinas,

aparelhos e Moveis e Computadores
Custo equipamentos utensilios e periféricos Veiculos Total
Saldo em 1° de janeiro de 2015 1.792 941 1.793 6.705 11.231
Adicoes 572 110 277 89 1.048
Baixas - (3) (32) (251) (286)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 2.364 1.048 2.038 6.543 11.993
Adicoes 260 - 11 2 273
Baixas - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 2.624 1.048 2.049 6.545 12.266
Depreciacao
Saldo em 1° de janeiro de 2015 (389) (171) (834) (1.841) (3.235)
Adicoes (319 (41) (96) (1.503) (1.959)
Baixas - 1 15 38 104
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (708) (211) (915) (3.256) (5.090)
Adicoes (347) (107) (409) (1.504) (2.367)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (1.055) (318) (1.324) (4.760) (7.457)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2015 1.656 837 1.123 3.287 6.903
Em 31 de dezembro de 2016 1.569 730 725 1.785 4.809

Garantia

Em 31 de dezembro de 2016 o valor contabil dos bens do ativo imobilizado
classificados como veiculos dados como garantia de financiamento bancario na
modalidade de Finame totalizam R$ 2.794, conforme descrito na nota explicativa n® 13.

Provisao para reducao ao valor recuperavel

De acordo com o CPC 01 (R1) Reducao ao Valor Recuperavel dos Ativos, a Companhia
avalia, ao final de cada exercicio, eventuais indicativos de desvalorizacdo de seus ativos
que pudessem gerar a necessidade de testes sobre seu valor de recuperacéao. A
avaliacao foi baseada em fontes externas e internas de informacao, considerando
variacoes em taxas de juros, mudancas em condicoes de mercados entre outros.

O resultado de tal avaliagdo ndo apontou necessidade de provisdo para reducdo no

valor recuperavel destes ativos, ndo havendo, portanto, perdas por desvalorizagéo a
serem reconhecidas em 31 de dezembro de 2016.
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Intangivel ICPC Outorga
Custo 01 (R1) (i) concessao (ii) Software Total
Saldo em 1° de janeiro de 2015 213.609 142.088 5.507 361.204
Adicoes 61.841 4.167 736 66.744
Transferéncias - - (15) (15)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 275.450 146.255 6.228 427.933
Adicoes 41.686 562 42.248
Baixa (6) - - (6)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 317.130 146.255 6.790 470.175
Amortizagao e provisao de perdas por reducédo ao valor recuperavel
Saldo em 1° de janeiro de 2015 (12.604) (10.226) (1.678) (24.508)
Adicoes (16.908) (4.955) (1.171) (23.034)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (29.512) (15.181) (2.849) (47.542)
Adicoes (19.497) (4.982) (1.298) (26.777)
Provisao de perdas por redugdo ao valor recuperavel (26.408) - - (26.408)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (75.417) (20.163) (4.147) (99.727)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2015 245.938 131.074 3.379 380.391
Em 31 de dezembro de 2016 241.713 126.092 2.643 370.448
Intangivel ICPC 01 (R1)
Taxa média de 2015 2016
amortiza¢ao %

a.a. (¥ Custo Adicoes Transferéncias Baixa Custo
Controle tecnolégico 10,00 28.308 2411 1.199 - 31.918
Maquinas, aparelhos e equipamentos 10,01 126.583 10.089 1.948 (6) 138.614
Rede de Agua 4,00 102.913 19.655 2.297 124.865
Rede de Esgoto 4,00 14.229 971 446 16.646
Obras em andamento 2.670 8.424 (5.947) 5.147
Outros 747 136 57 - 940
Total 275.450 41.686 - (6) 317.130
Os prazos de amortizacdo ndo excedem os prazos das concessoes.
Outorga de Concessao
Refere-se a outorga fixa paga em decorréncia de contrato de concesséao, que esta
sendo amortizada linearmente pelo prazo de concesséo.

Taxa média de
amortizagdo % 2015 2016
a.a. (¥ Custo Adicao Custo

Intangivel 3,36 146.255 - 146.255

Amortizacao

O ativo intangivel, registrado na rubrica intangivel ICPC 01 (R1), refere-se

exclusivamente aos gastos com construcdes e melhorias na infraestrutura. A

amortizacao ocorre de forma linear, considerando como inicio da amortizagdo a data de
aquisicdo do bem ou a data de término das obras.
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Teste por reducao ao valor recuperavel

Os ativos intangiveis com vida Util definida tém seu valor recuperavel testado caso haja
indicativo de perda de valor. A Administracdo da Companhia ndo identificou qualquer
evidéncia que justificasse a necessidade de provisdao em 31 de dezembro de 2015.

Os ativos intangiveis com vida Util definida tém seu valor recuperavel testado caso haja
indicativo de perda de valor. A Administracdo da Companhia ndo identificou qualquer
evidéncia que justificasse a necessidade de provisdo em 31 de dezembro de 2015.

Em 31 de dezembro de 2016, a Empresa reconheceu uma provisdo para reducéo ao
valor recuperavel de R$ 26.408 em virtude da premissa adotada na revisao do Plano de
Negdcio, projetado com a antecipacao de alguns investimentos e incluséo de
investimentos adicionais, desconsiderando eventuais reajustes provenientes da
necessidade de reequilibrio contratual, os quais serao pleiteados junto ao Poder
Concedente quando incorrerem.

O valor recuperavel desta UGC foi baseado no valor em uso sendo o fluxo de caixa
estimado pela Administracdo, descontado pela taxa de 12,79% em 31 de dezembro de

2016, referente ao custo médio ponderado de capital - Weighted Average Cost of
Capital (WACC), calculada com base em premissas de mercados comparaveis.

Fornecedores e outras contas a pagar

Veja politica contabil nas notas explicativas 6 (h).

Nota 2016 2015
Fornecedores diversos 21.938 14.808
Partes relacionadas - operagdes mensais 23 18.045 12.920
Adiantamentos 366 302
Outras contas a pagar diversas 1.315 1.326
Total 41.664 29.356

As informacdes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de liquidez e mensuragao do
valor justo relacionados a fornecedores e outras contas a pagar esté divulgada na nota
explicativa n® 18.
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Empréstimos e financiamentos

Veja politica contabil nas notas explicativas 6 (h).

Juros

Linha de Crédito Nota Indexador médios a.a. (%) Vencimento 2016 2015
Finame 3,96 2017 a 2019 2.794 3.913
BNDES - partes relacionadas 23 TILP 10,26 2017 a 2032 235.370 217.450
Conta corrente - partes relacionadas 23 7.167 7.167
(-) Custo de transacdo (2.735) (3.018)
Total 242.596 225.512
Passivo circulante 9.866 15.940
Passivo nao circulante 232.730 209.572

Para mais informacdes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de taxas de juros,
liguidez, mensuracéao do valor justo e uma andlise de sensibilidade decorrentes destes
financiamentos, veja nota explicativa n° 18.

Termos e cronograma de amortizacao da divida
A garantia do Finame é a alienacéo fiduciaria dos bens moveis adquiridos.

As principais garantias do financiamento concedido pelo BNDES é o penhor de agdes
de emissao da Companhia, cessao fiduciaria dos direitos provenientes do contrato de
concessao e constituicdo de conta reserva com saldo néo inferior a trés prestacoes
vincendas de amortizacao de principal € juros.

Os empréstimos e financiamentos possuem os seguintes vencimentos:

Valor 12 13a 24 25 a 36 37a48 49 a 60 61a 189
31 de dezembro de 2016 contabil meses meses meses meses meses Meses
Finame 2.794 1.126 1.055 613 - - -
BNDES - partes relacionadas 235.370 1.843 17.895 17.895 17.895 17.895 161.947
Conta corrente - partes relacionadas 7.167 7.167 - -

Valor 12 13a 24 25a 36 37a48 49 a 60 61a 201
31 de dezembro de 2015 contabil meses meses meses meses meses Meses
Finame 3.913 1.122 1.122 1.055 614 - -
BNDES - partes relacionadas 217.450 7.934 11.509 13.679 13.679 13.679 156.970
Conta corrente - partes relacionadas 7.167 7.167 - - - - -

Em 14 de dezembro de 2016 foi celebrado entre a Companhia e o BNDES o primeiro
aditivo ao contrato de financiamento, suspendendo a exigibilidade do pagamento de
juros do subcrédito “A"” até 15 de agosto de 2018 e do subcrédito “B” até 15 de
novembro de 2017 bem como a exigibilidade dos pagamentos do principal da divida
relativa ao subcrédito “A"” até 15 de novembro de 2019 e do subcrédito “B” até 15 de
novembro de 2018 com a capitalizacao de juros e principal devidos no periodo. Tais
alteracdes de exigibilidade estdo condicionadas a efetivacdo do acordo de
investimento da Controladora, havendo revogacdo imediata e o pagamento dos juros e
do principal a ser automatico e imediatamente exigivel, se a formalizacdo deste acordo
nao ocorrer no mesmo prazo que foi estipulado pelo Poder Concedente no decreto n°
6.279 de 24 de maio de 2017, conforme nota explicativa n® 26 — eventos
subsequentes.
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No inicio do contrato de financiamento junto ao BNDES, a Companhia incorreu em

R$ 3.273 de custos de transacdo, cujo saldo a apropriar em 31 de dezembro de 2016 é

de R$ 2.735 (R$ 3.018 em 31 de dezembro de 2015). Decorrente desse custo de
transacdo a taxa efetiva de juros do periodo, do contrato de financiamento é de
11,95% a.a. em 31 de dezembro de 2016 idéntico em 31 de dezembro de 2015.

A seguir é apresentado o montante de custos de transacao registrado em
financiamentos, a serem apropriados ao resultado em cada exercicio subsequente:

Valor 12 13a 24 25 a 36 37a48 49 a 60 61a 189
31 de dezembro de 2016 contabil meses meses meses meses meses Meses
Financiamentos 2.735 270 263 255 246 236

Valor 12 13a 24 25a 36 37a48 49 a 60 61 a 201
31 de dezembro de 2015 contabil meses meses meses meses meses Meses
Financiamentos 3.018 283 270 263 255 246

Debéntures

Veja politica contabil nas notas explicativas 6 (h).

Juros
Linha de crédito Indexador médios a.a. (%) Vencimento 2016
Debéntures CDI 18,00 2017 a 2024 252.080 214.114
Passivo circulante 252.080
Passivo nédo circulante - 210.902

Em 15 de setembro de 2014 a Companhia emitiu 17.950 debéntures da espécie
com garantia real, ndo conversiveis em acdes, no montante de R$ 179.500, com
amortizacao semestral a partir de 2016 e vencimento final em 2024, incidéncia de
juros de 100% do CDI ao ano na base 252 dias Uteis, acrescida de sobretaxa anual
de 3% ao ano nos dois primeiros anos de vigéncia e de 4% ao ano pelo prazo
remanescente. As garantias das debéntures consistem no penhor de acbes e de
qualguer forma de remuneracéo paga aos acionistas e a cessao fiduciaria de
direitos emergentes do contrato de concessao publica.

Para mais informacoes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de taxas de juros,
liguidez, de mensuragao do valor justo e uma andlise de sensibilidade decorrentes
destes financiamentos, veja nota explicativa n° 18.

As debéntures possuem os seguintes vencimentos:
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Valor 12
31 de dezembro de 2016 contabil meses
Debéntures 252.080 252.080

Valor 12 13a24 25a 36 37a48 49 a 60 61a 105
31 de dezembro de 2015 contabil meses meses meses meses meses Meses
Debéntures 214.114 3.212 6.423 12.847 20.341 23.552 147.739

Quebra de clausulas contratuais (covenants)

A Companhia ndo cumpriu a obrigacéo relativa as Garantias Reais conforme prevista na
cladusula restritiva 7.2, (i) de transferir para “conta reserva debéntures” até o 6° més
anterior ao primeiro pagamento do valor nominal principal e juros remuneratorios,
recurso em montante equivalente a 50% do valor do servigo da divida, bem como de
transferir para “conta pagamento debéntures” a partir do 6° més que antecede o
pagamento de qualquer servico da divida, recursos mensais equivalentes a 1/6 do
servico da divida, obtendo prorrogacao do referido prazo para 03 de outubro de 2016
conforme ata de Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 15 de setembro de
2016. A parcela de principal e juros vincenda em 15 de setembro de 2016 néo foi
liguidada. Consequentemente o montante de R$ 240.736 foi reclassificado do passivo
nao circulante para o passivo circulante.

Em 09 de junho de 2017, conforme nota explicativa n® 26 — eventos subsequentes, por
meio da assembleia geral de debenturistas, foi decretado o ndo vencimento
antecipado das debéntures da controlada CAB Cuiabé S/A - Concessionéria de Servicos
Publicos de Agua e Esgoto, em razdo do ndo pagamento das parcelas de amortizacao
e juros vencidas bem como o néo vencimento antecipado em decorréncia do
descumprimento da obrigagao ndo pecuniaria referente ao envio ao agente fiduciario
dos documentos financeiros, devendo a controlada entrega-los em até 20 dias
contados a partir de 9 de julho de 2017. Os debenturistas aprovaram também o
segundo aditamento das debéntures para ajustar algumas clausulas contratuais, sendo
um desses ajustes, a modificacdo da data inicio da constituicdo da conta reserva e da
conta pagamento. A efetivacao das deliberacdes estad condicionada de forma
suspensiva a realizacdo do acordo de investimento da controladora. Caso ndo seja
implementado até 9 de julho de 2017, as deliberagbes deverao ser consideradas sem
qualquer efeito para fins legais, ensejando a necessidade de convocagao de nova
assembleia para deliberagao dos debenturistas.

Provisao para contingéncias

A Companhia, baseadas na opinido de seus consultores juridicos externos, avaliam as
probabilidades de ter contra si a materializagdo de determinadas contingéncias
passivas de naturezas trabalhistas, previdenciarias, ambientais, tributarias, civeis e
outras. A provisdo para fazer face as provaveis perdas futuras é constituida mediante a
probabilidade de insucesso nas questdes envolvidas, sendo pratica o provisionamento
integral de provaveis obrigacoes, até 0 momento em que a obrigacao é liquidada ou
revertida em funcdo de nova avaliacdo dos consultores juridicos.

A Companhia considera existir riscos efetivos e registrou em 31 de dezembro de 2016
provisdo no valor de R$ 4.530 (R$ 2.338 em 31 de dezembro de 2015).
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Civeis e trabalhistas

2016 2015
Saldo inicial 2.338 1.215
Adicdes 2.237 1.173
Rewersoes (45) (50)
Saldo final 4.530 2.338

Contingéncias passivas nao provisionadas

As contingéncias passivas nao reconhecidas nas demonstracoes financeiras sao de
natureza civel e trabalhista, avaliadas pelos assessores juridicos como sendo de risco
possivel, no montante de R$ 18.154 (R$ 20.979 em 31 de dezembro de 2015), para 0s
quais nenhuma proviséo foi constituida tendo em vista que as praticas contébeis
adotadas no Brasil ndao requerem sua contabilizagao.

Patrimonio liquido

Veja politica contabil nas notas explicativas 6 (i).

Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2016
esta representado por 55.035.015 acodes ordinarias (idéntico em 31 de dezembro de

2015), pertencentes aos seguintes acionistas:

Em % de participacao

2016 2015
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental 80% 80%
PCT Participacdes Ltda. 20% 20%
Total 100% 100%

Natureza e propoésito das reservas
Reservas de lucros

- Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social quando
aplicavel nos termos do art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital
social.

Dividendos

O Estatuto Social da Companhia ndo determina o dividendo minimo obrigatério,
consequentemente a Lei 6.404/76 determina que deve ser no minimo de 50% do
lucro liguido do exercicio, ajustado na forma dessa lei.

A Companhia possui algumas obrigacoes especiais a cumprir integrantes do contrato
de financiamento firmado com o BNDES e, dentre estas obrigacdes, ndo podera
distribuir quaisquer recursos aos acionistas sob a forma de dividendos acima do limite
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minimo legal ou juros sobre o capital préprio até o término do prazo de execugao e
conclusao do projeto financiado. A partir do ano civil seguinte, podera haver a
distribuicdo dos referidos recursos, desde que sejam atendidos, cumulativamente, os
seguintes requisitos:

Manutencao do indice de cobertura do servico da divida estipulado; e
Adimplemento no cumprimento de todas as obrigacoes assumidas.

Gerenciamento do capital

A gestao de capital da Companhia é feita para equilibrar as fontes de recursos proéprias
e terceiras, balanceando o retorno para os acionistas e o risco para acionistas e
credores.

A divida da Companhia para a relacédo ajustada do capital ao final do exercicio é
apresentada a seguir:

2016 2015
Total do passivo 547.436 475.787
(-) Caixa e equivalentes de caixa (21.135) (6.495)
(=) Passivo liquido (A) 526.301 469.292
Total do patriménio liquido (B) (53.954) (2.743)
Relacao da divida liquida pelo passivo a descoberto (A/B) (9,75) (171,09)

Instrumentos financeiros

Classificacao contabil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e
passivos financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui
informacdes sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao
valor justo, se o valor contdbil € uma aproximacéao razoavel do valor justo.

Valor abil Valor justo
Valor justo Outros
por meio do Empréstimos passivos
31 de dezembro 2016 Nota ¥ Itad er bivei fi iros Total Nivel 2
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Aplicacoes financeiras 8 55 - - 55 55
Qutros investimentos 98 - - 98 98
Depésitos bancérios vinculados 3.085 - - 3.085 3.085
Total 3.238 - - 3.238 3.238
Ativos financeiros nao-mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 8 - 21.080 - 21.080
Contas a receber e outros recebiveis 9 - 30.023 - 30.023
Total - 51.103 - 51.103
Passivos fi iros na ados ao valor justo
Empréstimos e financiamentos (* 13 - - 245.331 245.331
Debéntures 14 - - 252.080 252.080
Fornecedores e outras contas a pagar 12 - - 41.664 41.664
Total - - 539.075 539.075

38



CAB Cuiabéa S/A — Concessionaria de
Servigos Publicos de Agua e Esgoto
Demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2016

Valor contabil Valor justo
Valor justo Outros
por meio do Emprésti passi

31ded bro 2015 Nota resultad e recebivei fi iros Total Nivel 2
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Aplicacées financeiras 8 489 - - 489 489
Outros investimentos 450 - - 450 450
Depésitos bancérios vinculados 3.056 - - 3.056 3.056
Total 3.995 - - 3.995 3.995
Ativos financeiros nao-mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 8 - 6.006 - 6.006
Contas a receber e outros recebiveis 9 - 39.203 - 39.203
Total - 45.209 - 45.209
Passivos fi a ados ao valor justo
Empréstimos e financiamentos (¥ 13 - - 228.530 228.530
Debéntures 14 - - 214.114 214.114
Fornecedores e outras contas a pagar 12 - - 29.356 29.356
Total - - 472.000 472.000

O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transagao.

Mensuracao do valor justo

Os valores contébeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balanco
patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua
negociacao em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido
ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam,
substancialmente, de seus correspondentes valores de mercado.

Nao ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro
de 2016.

Gerenciamento de riscos financeiros
A Companhia possui exposicdo aos seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros:

e Risco de crédito;
e Risco de liquidez; e
e Risco de mercado.

(i) Estrutura do gerenciamento de risco
A Administracao é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento
de risco da Companhia e os gestores de cada area se reportam regularmente a
Administracado sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas para
identificar e analisar os riscos aos quais a Companhia esta exposta, para definir limites
e controles de riscos apropriados e para monitorar riscos e aderéncia aos limites
definidos. As politicas de gerenciamento de riscos e 0s sistemas sdo revisados
regularmente para refletir mudancas nas condicdes de mercado e nas atividades da
Companhia. A Companhia, através de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento, busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos
os funcionérios tenham consciéncia de suas atribuicdes e obrigacdes.
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(ii) Risco de crédito
Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso um
cliente ou uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas
obrigacdes contratuais.

Esse risco € principalmente proveniente das contas a receber de clientes e de
instrumentos financeiros da Companhia.

O valor contébil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito.

Contas a receber e outros recebiveis
A Companhia tem atualmente recebiveis no segmento de saneamento.

Como principal mitigador do risco de crédito no contrato de concessao, a Companhia
detém o controle direto dos recebiveis e o fornecimento dos servicos e, além disso,
existe clausula contratual prevendo indenizacdo em caso de rendncia do poder
concedente, demonstrando o controle sobre os recebiveis.

Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito proveniente do caixa e equivalentes de caixa é atenuado pelo fato
de a Companhia manter seus saldos com bancos e instituicdo financeira consideradas
de primeira linha.

Exposicao a riscos de crédito
O valor contébil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A
exposicado maxima do risco do crédito na data das demonstracdes financeiras foi:

Nota 2016 2015
Caixa e equivalentes de caixa 8 21.135 6.495
Outros investimentos 98 450
Depésitos bancarios vinculados 3.085 3.056
Contas a receber e outros recebiveis (¥ 9 28.820 38.052
Total 53.138 48.053

Né&o foi considerado o montante de outros recebiveis referente aos adiantamentos.

Perdas por reducdo no valor recuperavel
A composicao por vencimento dos recebiveis de clientes na data das demonstracoes
financeiras foram as seguintes:
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2016 2015
A vencer 23.232 17.462
Vencidos de 1 a 30 dias 5.292 6.214
Vencidos de 31 a 90 dias 2.583 4.653
Vencidos de 91 a 120 dias 669 1.495
Vencidos de 121 a 180 dias 1.154 2.461
Acima de 181 dias 30.032 28.874
Total 62.962 61.159

Os valores acima apresentados ndo contemplam as provisdes para perdas de crédito
de liguidacao duvidosa.

O movimento na provisao para perdas por reducao no valor recuperavel em relacdo ao
contas a receber e outros recebiveis durante o exercicio foi o seguinte:

Saldo em 1° de janeiro de 2015 16.328
Provisao para reducéo ao valor recuperavel reconhecida 17.839
Valores baixados (10.229)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 23.938
Provisao para redugéo ao valor recuperavel reconhecida 22.325
Valores baixados (11.085)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 35.178

A provisao para crédito de liquidacdo duvidosa é relacionada a varios clientes usuérios
dos servicos prestados de agua e esgoto. A Companhia até 31 de dezembro de 2015
constituia como proviséo os titulos vencidos a mais de 360 dias e titulos renegociados
nao recebidos, bem como percentual médio de inadimpléncia estimado sobre cada
categoria gue compde o contas a receber vencido até 360 dias.

Em 2016, a Companhia, com base em sua avaliagao de risco de crédito de
recebimento e mudanca do cendrio econdmico brasileiro, entende que se faz
necessaria a constituicao de provisao para créditos de liquidacao duvidosa sobre o
saldo de contas a receber corrente em atraso acima de 180 dias, que indica que os
clientes nao devem pagar seus saldos bem como sobre os titulos renegociados cujos
acordos nao foram cumpridos.

A Companhia também constituiu provisdo complementar para contas a receber
corrente e renegociacoes a vencer e vencidos hd menos de 180 dias proveniente de
clientes que possuem fatura (s) inserida (s) na provisdo para perda de crédito de
liquidacao duvidosa.

Desta forma, a composicao da provisdo por perdas ao valor recuperavel é a seguinte:
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2016
Proviséo de titulos vencidos acima de 180 dias 30.032
Provisdo sobre titulos a vencer e vencidos até 180 dias 5.146
Total 35.178

(iii)Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco da Companhia encontrar dificuldades em cumprir as
obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que séo liquidados com
pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na
administracao de liquidez é de garantir, na medida do possivel, que sempre tera
liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes no vencimento, tanto em
condicdes normais como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de
prejudicar a reputacdo da Companhia.

Exposicédo a risco de liquidez
O valor contébil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado
abaixo:

Nota 2016 2015
Fornecedores e outras contas a pagar (% 12 41.298 29.054
Empréstimos e financiamentos (**) 13 245.331 228.530
Debéntures 14 252.080 214114
Total 538.709 471.698
Passivo circulante 303.514 48.489
Passivo ndo circulante 235.195 423.209

Né&o foi considerado o montante de outras contas a pagar referente adiantamentos.
O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transagao.

A Companhia apresentou capital circulante liquido negativo em virtude das transacoes
com partes relacionadas conforme nota explicativa n°® 23 e pelo ndo atendimento de
cldusulas restritivas das debéntures, que ocasionou a reclassificacdo na data base do
montante de R$ 240.736 do passivo nao circulante para o passivo circulante, conforme
notas explicativas n° 14 . A liguidacdo das obrigagcdes com partes relacionadas
depende da disponibilidade de caixa apés compromissos operacionais, de
investimentos e financiamentos. Em relacdo as debéntures, conforme mencionado na
nota explicativa 26 — Eventos subsequentes, mediante a assembleia geral de
debenturista, foi deliberado: (i) prorrogacao da parcela vencida em setembro de 2016 e
das parcelas vincendas em marco e setembro de 2017, marco e setembro de 2018 e
marco de 2019, com inicio da amortizacao em setembro de 2019 (3 anos de caréncia
de amortizacdo a partir de setembro de 2016) e manutencao do prazo final de
pagamento em setembro de 2024, (ij) capitalizacao dos juros nao pagos até marco de
2018 (incorporacao ao saldo devedor) e primeiro pagamento de juros em setembro de
2018 (2 anos de caréncia a partir de setembro de 2016), (iii) realizacao de retencdes
em conta vinculada e conta pagamento iniciando a partir de marco de 2018 e (iv)
reducao dos juros remuneratoérios para CDI + 3% ao ano. A efetivagao das
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deliberacdes estad condicionada de forma suspensiva a realizacdo do acordo de
investimento da controladora. Caso nao seja implementado até 9 de julho de 2017, as
deliberacdes deverao ser consideradas sem qualquer efeito para fins legais, ensejando
a necessidade de convocacao de nova assembleia para deliberacdo dos debenturistas.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo
pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensagao:

Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2016

Valor  Fluxo de caixa 12 13a24 25 a36 37a48 49 a 60 61a 189
31 de dezembro de 2016 contabil contratual meses meses meses meses meses Meses
Fornecedores e outras contas a pagar 41.298 41.298 41.298 - - - - -
Empréstimos e financiamentos 245.331 556.217 23.258 29.158 45.356 51.058 48.571 358.816
Debéntures 252.080 252.080 252.080

Valor  Fluxo de caixa 12 13a24 25 a36 37a48 49 a 60 61a201
31 de dezembro de 2015 contabil contratual meses meses meses meses meses Meses
Fornecedores e outras contas a pagar 29.054 29.054 29.054 - - - - -
Empréstimos e financiamentos 228.530 642.619 29.732 35.811 38.202 38.123 37.954 462.797
Debéntures 214.114 444.936 22.411 44.412 49.449 54.545 54.290 219.829

Nao é esperado que os fluxos de caixa incluidos na anélise de maturidade da
Companhia possam ocorrer significativamente mais cedo, ou em valores diferentes.

(iv) Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas
de juros, irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de seus instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar
as exposicoes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis e a0 mesmo

tempo otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros

As operacdes da Companhia estdo expostas a taxas de juros indexadas ao CDl e a

TJLP.

Exposicao ao risco de taxa de juros

Na data das demonstracdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros variaveis da Companhia era:

Ativos financeiros

Aplicacdes financeiras
Outros investimentos
Depositos bancarios vinculados

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Nota 2016 2015
8 55 489
98 450

3.085 3.056

13 235.370 217.450
14 252.080 214114
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Anélise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel
Com base no saldo do endividamento, no cronograma de desembolso e nas taxas de
juros, a Companhia efetuou uma anélise de sensibilidade de quanto teriam aumentado
(reduzido) o patriménio e o resultado do exercicio de acordo com as premissas a
seqguir. O cenario 1 corresponde ao cenario considerado mais provavel nas taxas de
juros, na data das demonstracdes financeiras. O cenério 2 corresponde a uma
alteracao de 25% nas taxas e o cenario 3 corresponde a uma alteracao de 50% nas
taxas. Os efeitos em apreciacdo e depreciacdo nas taxas sado apresentados conforme

as tabelas a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Apreciacao das

taxas
Cenarios
Variagéo do indice em Variagéo do indice em
Exposi¢do Provavel 25% 50%

Instr em 2016 Risco % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicagtes financeiras 55 CDI 8,43 5 10,54 6 12,64 7
Qutros investimentos 98 CDI 11,09 " 13,87 14 16,64 16
Depositos bancarios vinculados 3.085 CDI 11,57 356 14,46 446 17,35 535
Passivos financeiros
BNDES - partes relacionadas (235.370) TILP 7,50 (17.653) 9,38 (22.066) 11,25 (26.479)
Debéntures (252.080) CDI 11,80 (29.745) 14,75 (37.182) 17,70 (44.618)
Impacto no resultado e patriménio liquido (484.212) (47.026) (58.782) (70.539)

no Itado do periodo ap (11.756) (23.513)

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Depreciacao das

taxas
Cenarios
Variacao do indice em Variacao do indice em
Exposigdo Provavel 25% 50%

Instrumentos em 2016 Risco % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 55 CDI 8,43 5 6,32 3 4,21 2
Outros investimentos 98 cbl 11,09 n 8,32 8 5,55 5
Depoésitos bancarios vinculados 3.085 CDI 11,57 356 8,68 268 5,78 178
Passivos financeiros
BNDES - partes relacionadas (235.370) TILP 7,50 (17.653) 5,63 (13.240) 3,75 (8.825)
Debéntures (252.080) CDI 11,80 (29.745) 8,85 (22.309) 5,90 (14.873)
Total dos ativos e passivos financeiros (484.212) (47.026) (35.270) (23.513)

no Itado do periodo ap 11.756 23.5613

Fontes: a informagcdo CDI da TJLP foi extraida do Focus — Relatdrio de Mercado divulgado pelo BACEN, na

data-base do ultimo dia util de dezembro de 2016.

(v) Risco de preco

A presente estrutura tarifaria cobrada aos consumidores é regulada pelo poder
concedente, que permite manter o equilibrio econémico-financeiro do contrato.
Determinadas situacdes permitem a Empresa requerer o equilibrio econémico-
financeiro do contrato de concessao que naturalmente devera ser aprovado pelo érgao

regulador e poder concedente.
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Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Veja politica contabil na nota explicativa 6 (d).

Valores reconhecidos no resultado do exercicio
Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Ativo Passivo Resultado

Imposto de renda e contribuicao social 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da contribuicao social (a) 44.376 33.335 - - 11.041 16.940
Provisao para crédito de liquidacao duvidosa 5.642 - - 6 5.648 (3.516)
Custo de transacao de empréstimos - 1.499 1.619 120 109
Contas a receber e imobilizado - liquidos — contratos de concessao - - 1.768 1.810 42 (360)
Direitos a faturar - - 2.489 1.737 (752) 433
Provisdo para contingéncias 1.540 795 N - 746 382
Perdas por reducao a valor recuperavel 8.979 - - - 8.979 -
Outras provisoes 468 - - - 468 -

61.005 34.130 5.766 5.172 26.292 12.988
Compensagao (% (5.756) (5.172) (6.756) (6.172) - -
Total liquido 55.249 28.958 - - 26.2& 12.988

Com base na estimativa dos planos de negdcios, a Companhia reconheceu o ativo fiscal diferido sobre
prejuizos fiscais acumulados, considerando que os lucros tributdveis futuros estardo disponiveis para
compensacao de tais perdas.

Saldos de ativos fiscais diferidos compensados, pois estao relacionados com tributos sobre o lucro
lancados pela mesma autoridade tributéria.

Reconciliacao da taxa efetiva 2016 2015
Resultado do exercicio antes dos impostos (77.503) (38.941)
Aliquota nominal 34% 34%
Crédito com imposto & aliquota nominal 26.351 13.240

Ajuste do imposto de renda e contribuicao social

Despesas nao dedutiveis (59) (237)
Outras - (15)
Imposto diferido 26.292 12.988
Aliguota efetiva 34% 33%

As diferencas temporérias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados néo
prescrevem de acordo com a legislagao tributaria vigente.
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Veja politica contabil na nota explicativa 6 (a).

Saneamento

Construcéo

Senicos

Abatimentos e cancelamentos
Impostos sobre senvicos
Total

Custos e despesas por natureza

Custos dos servicos prestados
Materiais diretos

Custos de construcao

Perdas por reducéo a valor recuperavel
Custos com pessoal

Depreciacao e amortizacao

Materiais indiretos

Crédito de Pis e Cofins

Total

Despesas comerciais

Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa
Outras despesas comerciais

Depreciacao e amortizacao

Despesa com pessoal

Total

Despesas administrativas e gerais
Senigos contratados

Despesas com pessoal

Depreciacdo e amortizacao

Outras despesas

Total

2016 2015
185.991 170.814
37.877 54.787
20.801 11.104
(23.593) (19.269)
(18.885) (15.407)
202.191 202.029
2016 2015
(40.089) (35.956)
(37.877) (53.612)
(26.408) -
(18.279) (16.137)
(18.056) (18.197)
(16.185) (15.537)
654 761
(156.240) (138.678)
2016 2015
(11.240) (7.610)
(6.556) (5.739)
(3.046) (3.107)
(2.419) (2.227)
(23.261) (18.683)
2016 2015
(13.888) (13.156)
(10.207) (10.193)
(7.042) (3.689)
(6.221) (4.651)
(37.358) (31.689)
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22 Despesas financeiras liquidas

Veja politica contabil na nota explicativa 6 (c).

Receitas financeiras 2016 2015
Juros sobre contas a receber de cliente 5.628 6.102
Juros de aplicagdes financeiras, outros investimentos e depésitos vinculados 627 1.080
Descontos obtidos 51 338
Juros sobre atualizagdo de impostos a recuperar - 17
Total 6.306 7.537

Despesas financeiras

Juros de empréstimos, financiamentos e debéntures (65.309) (56.339)
Comissoes e despesas bancérias (2.411) (1.863)
Outras despesas financeiras (1.456) (1.086)
Total (69.176) (59.288)
Despesas financeiras liquidas (62.870) (51.751)

23 Partes relacionadas

a. Controladora
A parte controladora direta e final da Companhia ¢ a Companhia de Aguas do Brasil -
CAB ambiental, onde sao consolidadas estas demonstracoes financeiras.

b. Remuneracao de pessoal chave da administracao
Os diretores sao as pessoas chaves que tém autoridade e responsabilidade por
planejamento, direcéo e controle das atividades da Companhia. Em 31 de dezembro de
2016 foram pagos aos administradores beneficios de curto prazo (ordenados, salérios,
participacao nos lucros, assisténcia médica, habitacao, entre outros), contabilizados
nas rubricas “Custos dos servicos prestados e Despesas administrativas e gerais”.

Remuneracao de pessoal-chave da Administracdo compreende:

2016 2015
Remuneracao variavel 1.695 682
Remuneracao da diretoria 1.089 2.073
Encargos sociais 545 551
Beneficios diretos e indiretos 74 176
Total 3.403 3.482

N&o foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pds-emprego (pensdes, outros
beneficios de aposentadoria, seguro de vida pds-emprego e assisténcia médica pos-
emprego); (b) beneficios de longo prazo (licenca por anos de servico e beneficios de
invalidez de longo prazo); (c) beneficios de rescisao de contrato de trabalho; e (d)
remuneragao baseada em agoes.
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Outras transacoes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, bem
como as transacgoes que influenciaram os resultados dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2016 e 2015, relativas a operagdes com partes relacionadas decorrem
principalmente de transacdes com acionistas e companhias ligadas do mesmo grupo
econdbmico.

Ativo Passivo Resultado
Circulante 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Em fornecedores, clientes e outras contas a pagar e a receber (Nota 9) (Nota 9) (Nota 12) (Nota 12)
Galvao Engenharia S/A. (em recuperacao judicial)

- Contrato particular de construgao (a) - - 1.081 2.460 - (27.546)

- Antecipacao do contrato particular de construgao (a) - - - - -

- Centro de senicos compartilhados - CSC (b) 42 42 - - - (300)
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental

- Contrato de assisténcia técnica (c) - - 5.130 448 (6.100) (5.551)

- Repasse de custos financeiros compartilhados (d) - - 9.556 9.556 - -

- Centro de senicos compartilhados - CSC (b) - - 402 - (1.073)

PCT Participacdes Ltda.

- Contrato de assisténcia técnica (c) - - 1.420 - (1.797) (1.447)
Repasse de recursos e custos com servigos compartilhados (d) 1563 1563 456 456 43 93
Total 195 195 18.045 12.920 (8.927) (34.751)
Em empréstimos e financiamentos (Nota 13) (Nota 13)

Conta corrente (e) - - 7.167 7.167 - -
Financiamento - BNDES (U] - - 1.843 7.934 (27.206) (25.673)
Total - - 9.010 15.101 (27.206) (25.673)
Ativo Passivo
Nao circulante 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Em empréstimos e financiamentos (Nota 13) (Nota 13)
Financiamento - BNDES 1] - - 233.527 209.516
Total - - 233.527 209.516

Refere-se ao contrato particular de engenharia, construcdo das obras civis , fornecimento e montagem
entre a Companhia e a Galvao Engenharia S.A. - em recuperacéao judicial. O valor global do contrato totaliza
R$ 492.605. Em 31 de dezembro de 2015 o montante acumulado contabilizado do periodo, contabilizado
por meio de medicédo de contrato fisico e financeiro é de R$ 27.546 registrados como custo dos
contratos de construcédo. Este contrato estd em processo de formalizagao de rescisao.

Refere-se a repasses de recursos em virtude de estrutura administrativa compartilhada entre a Companhia
e a controladora Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental, a serem pagos em parcelas mensais
fixas de R$ 134.

Contrato de assisténcia técnica entre a Companhia e suas acionistas com vigéncia até o término do
contrato de concessédo. Em 31 de dezembro de 2016, o prazo remanescente é de 26 anos e as parcelas
mensais a serem pagas equivalem a 5% da receita.

Repasse com gastos alocados temporariamente entre as partes relacionadas para prestacao de servicos
administrativos (contabil, financeiro e fiscal) e operacionais (engenheiros), cuja mensuracéo é efetuada
mediante rateio de tempo despendido.

Refere-se ao contrato de conta corrente entre a Companhia e sua controladora Companhia de Aguas do
Brasil - CAB ambiental, no qual cada uma das partes pode estar simultaneamente na posi¢cdo de credora e
devedora, com direitos e obrigacdes reciprocas, podendo a qualguer momento o numerério ser exigido e
restituido imediatamente.

Refere-se ao contrato de financiamento firmado junto ao BNDES, contendo maiores detalhes na nota
explicativa n® 13.
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Cobertura de seguros
Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a cobertura de seguros
contra riscos operacionais sao as seguintes:

2016 2015
Patrimonial riscos diversos + equipamentos 110.499 117.899
Seguro garantia 28.604 29.589
Responsabilidade civil 15.000 15.000
Total 154.103 162.488

Compromissos

Decorrente do direito de outorga variavel
Refere-se ao preco da delegacéo do servigo publico, representado por valor variavel,
que corresponde a 5% da receita liquida.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, foi pago ao Poder Concedente
o montante de R$ 9.003 (R$ 7.600 em 31 de dezembro de 2015) referente ao direito
de outorga variavel.

Compromissos vinculados ao contrato de concessao

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Companhia até 31 de dezembro de
2016 esta se empenhando para cumprir com investimentos minimos necessarios
referente aos compromissos contratuais, incluindo metas, que conforme mencionado
na nota explicativa n® 1 dependem de recursos financeiros.

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessao

A préatica contabil adotada pela Companhia é a de nédo registrar o imobilizado
transferido pelo poder concedente a concesséo, entretanto, a Companhia possui o
compromisso de manter controle auxiliar com a segregacao dos valores dos
imobilizados transferidos e do valor relativo a delegacao dos servicos publicos (custo,
depreciacao e amortizacao acumulada).

Eventos subsequentes

Processo de intervencao do Poder Concedente - prorrogacao

A extincdo da intervencédo do Poder Concedente e retomada da gestédo pela
Companhia, conforme 2° termo aditivo ao contrato de concesséao celebrado em 29 de
novembro de 2016, prevista para ocorrer em 15 de maio de 2017 com a concretizagao
do acordo de investimento da controladora Companhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental, foi porrogada por 45 dias a contar de 25 de maio de 2017, conforme
decreto n°® 6.279 de 24 de maio de 2017 a pedido da controladora da Companhia, pois
0 prazo para cumprimento das condi¢cdes suspensivas do acordo de investimento da
controladora foi prorrogado por mais 90 dias mediante primeiro termo aditivo ao acordo
de investimento firmado em 17 de maio de 2017.
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Acordo de investimento da controladora Companhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental

Em 17 de novembro de 2016 a controladora Companhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental firmou Acordo de Investimento que, entre outras obrigacoes, estabelece a
contribuicdo das acdes hoje detidas pela Galvao Participacdes S/A. (em recuperacao
judicial) a um Fundo de Investimento em Participacoes controlado pela RKP
Investments, braco de private equity da RK Partners, e a reestruturacao da divida da
controladora Companhia de Aguas do Brasil — CAB ambiental e suas controladas com
instituicoes financeiras. As condicbes mencionadas acima, estao sujeitas ao
cumprimento, pelas partes, de determinadas condi¢cdes suspensivas que ainda néo
foram cumpridas.

Diante deste cenario, em 17 de maio de 2017 foi celebrado o primeiro termo aditivo ao
acordo de investimento, postergando o prazo para cumprimento de todas as condicbes
suspensivas em até 90 dias a contar da assinatura do aditivo, podendo as partes, ao
término deste periodo, caso todas as condicdes suspensivas ndo tenham sido
cumpridas, optar por nova prorrogacao de prazo, renunciar a necessidade do
cumprimento das condi¢cdes suspensivas ndo atendidas ou rescindir unilateralmente o
acordo de investimento, sem quaisquer prejuizos.

Aditivos e waiver aos contratos de Empréstimos e financiamentos e Debéntures
Em 07 de junho de 2017, a controlada CAB Cuiaba S/A — Concessionéria de Servigos
Publicos de Agua e Esgoto firmou termo aditivo junto ao BNDES alterando o prazo
limite de finalizacdo do acordo de investimento da controladora Companhia de Aguas
do Brasil - CAB ambiental para o mesmo prazo estipulado pelo Poder Concedente no
decreto n® 6.279 de 24 de maio de 2017, que institui 45 dias a contar de 25 de maio de
2017, sob pena de revogacao imediata da suspensao da exigibilidade de pagamento
dos juros e do principal, sendo imediatamente exigiveis. Havendo decretos posteriores
de postergacao de prazo emitidos pelo Poder Concedente, fica automaticamente
prorrogado para a mesma data, o prazo limite para cumprimento desta condicao
resolutiva. Em 09 de junho de 2017, por meio da assembleia geral de debenturistas,
foi decretado o ndo vencimento antecipado das debéntures da CAB Cuiaba S/A -
Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto, em razdo do ndo pagamento
das parcelas de amortizacao e juros devidas em 15 de setembro de 2016 e 15 de
marco de 2017, bem como o0 nao vencimento antecipado em decorréncia do
descumprimento da obrigacdo ndo pecuniaria referente ao envio ao agente fiduciario
dos documentos financeiros previstos no contrato, devendo a controlada entrega-los
em até 20 dias contados a partir de 9 de julho de 2017. Os debenturistas aprovaram
também o segundo aditamento das debéntures para ajustar: (i) a data do primeiro
pagamento do valor nominal das debéntures, (i) o valor nominal em decorréncia da
incorporacao dos juros remuneratorios; (ifj) o cronograma de incorporagao da
remuneracao ao valor nominal e definicdo do cronograma de pagamento da
remuneracao, (iv) o spred a ser aplicado sobre o0s juros remuneratérios; (v) a data inicio
da constituicao da conta reserva e da conta pagamento, (vi) incluisao de garantia
fidejusséria a ser prestada pela controladora, e (vii) alterar as hipdteses de vencimento
antecipado. A efetivacdo das deliberacoes estad condicionada de forma suspensiva a
realizacdo do acordo de investimento da controladora. Caso nao seja implementado até
9 de julho de 2017, as deliberacdes deverdo ser consideradas sem qualquer efeito para
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fins legais, ensejando a necessidade de convocacao de nova assembleia para
deliberacao dos debenturistas.

Descumprimento de clausulas contratuais (“covenants”)

Em 30 de abril de 2017, a Companhia CAB Cuiaba S/A — Concessionaria de Servicos
Publicos de Agua e Esgoto e as partes relacionadas CAB Aguas de Paranagua S.A.,
CAB Guaratingueta S.A. e Saneamento de Mirassol — SANESSOL S.A. descumpriram
cladusula contratual (” covenants”) em contrato de financiamento junto ao BNDES, XVI -
Apresentar ao BNDES, durante o periodo de vigéncia do presente contrato, até 30 de
abril de cada ano, suas demonstragcdes financeiras completas anuais relativas ao
exercicio anterior, auditadas por auditores externos independentes registrados na
Comisséao de Valores Mobilidrios — CVM e como consequéncia, todos os contratos de
financiamento com BNDES das suas parte relacionadas deixaram de atender o
Capitulo IX — do inadimplento e das penalidades artigo 39 das disposicdes aplicaveis
aos contratos do BNDES. Administracao ja iniciou as negociacbes junto ao credor,
porém até a emissao destas demonstracoes financeiras a Administracdo nao obteve
sucesso na obtencédo de waiver junto ao credor.

* * *

Composicao da Diretoria

Diretoria

Marcelo de Oliveira e Silva
Interventor

Contador

Leoci Benedito da Silva
CRC: MT-007204/0-5
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