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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Igua Rio de Janeiro S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Igua Rio de Janeiro S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Igud Rio de Janeiro S.A. em

31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operacées e os seus respectivos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo
“International Accounting Standards Board - IASB”.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas
demonstragGes financeiras, e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a “organizagdo
Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e independentes, que ndo podem se obrigar
ou se vincular a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sdo responsaveis apenas por seus proprios atos e omissdes, e ndo entre si. A DTTL ndo fornece
servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about para saber mais.

A Deloitte fornece servigos de auditoria e asseguragdo, consultoria tributdria, consultoria empresarial, assessoria financeira e consultoria em gestdo de riscos para quase 90% das organizagdes
da lista da Fortune Global 500® e milhares de outras empresas. Nossas pessoas proporcionam resultados mensuraveis e duradouros para ajudar a reforgar a confianga publica nos mercados de
capitais e permitir aos clientes transformar e prosperar, e lideram o caminho para uma economia mais forte, uma sociedade mais equitativa e um mundo sustentavel. Com base nos seus mais
de 175 anos de histdria, a Deloitte abrange mais de 150 paises e territérios. Saiba como os cerca de 457 mil profissionais da Deloitte em todo o0 mundo causam um impacto importante em
www.deloitte.com.
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Receita de prestagdo de servigo de dgua e esgoto

Por que é um PAA

Conforme mencionado na nota explicativa n? 3, as demonstracdes financeiras, as receitas provenientes de
prestacdo de servicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario s3o de R$1.309.951 mil em 31 de
dezembro de 2023 (R$1.092.738 mil em 31 de dezembro de 2022). O processo de reconhecimento dessas
receitas envolve um grande volume de transagGes e possuem uma base pulverizada de clientes.
Adicionalmente, o reconhecimento das receitas inclui as estimativas de volumes consumidos e ainda nao
faturados, calculadas a partir da ultima data de leitura de consumo até a data do balanco patrimonial,
utilizando determinadas premissas definidas pela Companhia.

Esse assunto foi considerado como um principal assunto de auditoria devido (i) a relevancia dos montantes
envolvidos; (ii) aos julgamentos relevantes exercidos pela Administracdao no reconhecimento das receitas
provenientes de prestacdo de servigos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario, incluindo a
estimativa da mensuragdo da receita ndo faturada; e (iii) o alto volume de transa¢Ges que ocorrem
mensalmente.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

i) Avaliacdo do desenho e da implementacdo de controles internos relevantes relacionados ao processo
de reconhecimento da receita, incluindo envolvimento dos especialistas de Tl para avaliacdo dos
controles gerais do ambiente de tecnologia e os controles automatizados relacionados a receita.

ii) Execucdo de projecdes independentes com base em premissas historias realizadas de receita, volume
vendido e quantidade de clientes, com base no resultado obtido, comparagao com os registros
contabeis da Companbhia.

iii) Execucdo de teste, em base amostral, sobre as receitas de prestacao de servicos de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario ocorridas no exercicio, a fim de avaliar a ocorréncia e exatiddo das
transagoes.

iv) Para a estimativa da receita a faturar de volumes consumidos, verificacdo dos dados e critérios
adotados pela Companhia, bem como a uniformidade dos critérios em relacdo ao adotado no ano
anterior e recalculo da receita a faturar em 31 de dezembro de 2023, bem como teste de inspec¢do
documental, por meio de base amostral, para exame da fatura e da liquidagdo subsequente da receita a
faturar.

v) Avalia¢do das divulgacdes apresentadas em nota explicativa.

Como resultado da execugdo destes procedimentos, foram identificadas deficiéncias de controles internos
sobre os processos de reconhecimento de receita de prestacdo de servigo de agua e esgoto, bem como
ajustes imateriais, que nos levaram a alterar a nossa abordagem de auditoria e ampliar a extensao de
nossos procedimentos inicialmente planejados para obtermos evidéncias de auditoria suficientes e
apropriadas. A Administracdo, como parte de sua avaliacdo, decidiu ndo registrar esses ajustes por terem
sido considerados imateriais.

© 2024. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global. 2
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Com base nos procedimentos de auditoria acima descritos e nas evidéncias de auditoria obtidas,
consideramos as receitas reconhecidas provenientes de prestacdo de servico de abastecimento de dgua e
esgotamento sanitario aceitaveis no contexto das demonstrag¢des financeiras tomadas em conjunto.

Infraestrutura da concessdo — Intangivel, ativo de contrato e outorga da concessdo

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia mantinha registrados saldos de ativos intangiveis de concessao,
ativo de contrato e outorga da concessdo, divulgados na nota explicativa 10 as demonstracdes financeiras,
com os montantes de R$232.630 mil, R$169.563 mil e R$6.900.583 mil, respectivamente que, em conjunto,
representam a infraestrutura da concessao e sdo reconhecidos com base nos investimentos realizados na
construcdo ou melhoria da infraestrutura.

Os ativos intangiveis de concessdo sdo reconhecidos a medida em que o concessionario recebe o direito
(autorizagdo) de cobrar os usuarios dos servigos publicos através da cobranca dos servigos prestados via
tarifa. Os ativos de contrato referem-se aos ativos intangiveis de concessdo ainda em construgao que sao
transferidos para a rubrica ativo intangivel quando entram em operagdo. A outorga da concessdo, por sua
vez, refere-se ao montante pago em decorréncia do contrato de concessdo, a qual é amortizada
linearmente pelo prazo de concessdo. A mensuragao da infraestrutura de concessdo contempla o método
de custo acrescido de margem, em atendimento a Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1) / IFRIC 12 — Contratos
de Concessao e, é afetada por elementos subjetivos devido as naturezas diversas dos gastos capitalizados
como parte da infraestrutura da concessao.

Esse assunto foi considerado como um principal assunto de auditoria devido: (i) a relevancia dos montantes
envolvidos; (ii) as especificidades atreladas a mensuragdo e ao processo de capitalizacdo de gastos com a
infraestrutura da concessdo, que envolve determinado grau de julgamento por parte da Administragdo na
alocacdo entre custo capitalizdvel e despesas de manutencao; e (iii) ao alto grau de julgamento necessario
para a avalia¢do de recuperabilidade dos ativos, o que envolve andlises de premissas subjetivas.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

i) Avaliagdao do desenho e da implementagao de controles internos relevantes relacionados ao processo
de capitalizagdo de gastos com infraestrutura e mensuragao dos ativos relacionados a infraestrutura da
concessao.

ii) Execucdo de procedimentos de auditoria sobre a andlise de recuperabilidade dos ativos preparada pela
Companhia, a fim de avaliar se ndo haveria indicativos de reduc¢do ao valor recuperdvel a ser
reconhecido em 31 de dezembro de 2023. Como parte desses procedimentos, desafiamos as
estimativas e premissas de negdcio relevantes, como crescimento de receita, custos, despesas e taxa de
desconto, para avaliar se os ativos de infraestrutura da concessdo teriam sofrido desvalorizagao.

iii) Execucgdo de teste, em base amostral, sobre as adi¢cdes, com a finalidade de avaliar a ocorréncia,
valorizacdo e natureza dos gastos e a correta classificacdo entre custo capitalizavel ou despesas,
inspecionando a correspondente documentacdo suporte.

iv) Execugdo de teste, em base amostral, sobre as transferéncias efetuadas de ativo de contrato (obras em
andamento) para intangivel, com a finalidade de avaliar a exatiddo do momento de inicio da
amortizacao.

v) Avaliacdo das divulga¢des apresentadas em nota explicativa.

Com base nos procedimentos de auditoria acima descritos e nas evidéncias de auditoria obtidas,
consideramos aceitavel o processo de reconhecimento da infraestrutura da concessao —intangivel, ativo de
contrato e outorga da concessdo no contexto das demonstrag¢des financeiras tomadas em conjunto.

© 2024. Para mais informag0des, contate a Deloitte Global. 3
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Outros assuntos
Valores correspondentes

As informacdes e os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, apresentados
para fins de comparacdo, foram anteriormente auditados por outro auditor independente, que emitiu
relatério datado de 19 de maio de 2023, sem ressalva.

Demonstragdes do valor adicionado

As demonstragdes do valor adicionado (“DVA”), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia e apresentadas como informacgdo
suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados com a auditoria
das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacdo de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstracdes estdo reconciliadas com as demais demonstrac¢des financeiras e os registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e o seu conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas
demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse pronunciamento técnico e sdo consistentes em relacao as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informagoes que acompanham as demonstragées financeiras e o relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responsdvel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatdrio da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administragdo, e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao
relevante no Relatdrio da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a esse respeito.

Responsabilidades da Administragdo e da governanga pelas demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicadvel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragées financeiras, a ndo
ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

© 2024. Para mais informag0des, contate a Deloitte Global. 4
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢oes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢Ges podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodavel, as decisGes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragées financeiras
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacgGes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administracdo.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar a atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstragées
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢bes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetudo das demonstragées financeiras, inclusive as
divulgacGes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declara¢do de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
guando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

© 2024. Para mais informag0des, contate a Deloitte Global. 5
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Dos assuntos que foram objeto de comunica¢cdo com os responsdaveis pela governancga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Campinas, 22 de margo de 2024

lsiedn fotanafin /&-j*u/(//

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Paulo de Tarso Pereira Jr.
Auditores Independentes Ltda. Contador
CRCn22SP 011609/0-8 CRC n21SP253932/0-4

2024CA028523
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Igua Rio de Janeiro S.A.
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Demonstragao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Nota 2023 2022

Receita operacional liquida 3 1.359.027 1.062.751
Custo dos servigos prestados 4 (951.800) (762.105)
Lucro bruto 407.227 300.646
Despesas operacionais
Despesas administrativas e gerais 4 (135.639) (190.022)
Qutras despesas (24) -

(135.663) (190.022)
Resultado antes do resultado financeiro, liquido 271.564 110.624
Receitas financeiras 5 53.198 21.660
Despesas financeiras 5 (900.895) (955.148)
Resultado financeiro, liquido (847.697) (933.488)
Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢ao social (576.133) (822.864)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 6 195.735 278.997
Prejuizo do exercicio (380.398) (543.867)
Prejuizo por agao - basico e diluido (em Reais) 7 (0,189253) (0,326633)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstragao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais
2023 2022

Prejuizo do exercicio (380.398) (543.867)

Qutros resultados abrangentes - -

Resultado abrangente total (380.398) (543.867)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragoes financeiras.

__—



Igua Rio de Janeiro S.A.

Demonstragao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

= [GUA

Nota 2023 2022

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢ao social (576.133) (822.864)
Ajustes para:
Baixa de ativo de direito de uso e intangivel 38 1.376
Depreciagéo e amortizagéo 4 221.284 195.115
Perdas estimadas com crédito de liquidagdo duvidosa 4 50.810 91.130
Provisdes 30.132 29.930
Atualizagéo de outorga 5 78.546 197.404
Encargos e variagbes monetarias, liquidas 756.055 750.392

560.732 442.483
Variagdes em:
Aumento em contas a receber e outros recebiveis (56.615) (316.199)
Aumento em impostos e contribuigdes a recuperar (7.373) (4.021)
Aumento em outros ativos (2.332) (7.728)
Aumento (redugéo) em fornecedores e partes relacionadas (34.975) 12.026
Aumento em provisdes para causas judiciais - 6
Aumento em obrigagdes fiscais 2.931 13.582
Aumento em outras obriga¢des 4.347 9.875
Fluxo de caixa gerado nas atividades operacionais 466.715 150.024
Juros recebidos sobre atualizagdo do contas a receber e outros recebiveis 4.214 1.909
Juros pagos de debéntures e arrendamentos (1.278.023) (381)
Fluxo de caixa liquido proveniente das (usado nas) atividades operacionais (807.094) 151.552
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢des de ativo intangivel, imobilizado e ativo de contrato (196.771) (1.253.570)
Aplicagdes financeiras (352.482) -
Fluxo de caixa usado nas atividades de investimentos (549.253) (1.253.570)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital 14 a - 50.000
Debéntures 12 3.800.000 1.099.998
Custo de transagao pago (264.674) -
Pagamentos de debéntures e arrendamentos (2.290.664) (3.726)
Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamentos 1.244.662 1.146.272
Aumento (redugao) liquido em caixa e equivalentes de caixa (111.685) 44.254
Demonstragio do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 8 155.476 111.222
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 8 43.791 155.476

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Igua Rio de Janeiro S.A.

Balango patrimonial
31 de dezembro de 2023 e 2022
Em milhares de reais

Ativo Nota 2023 2022 Passivo Nota 2023 2022
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 43.791 155.476 Fornecedores e outras contas a pagar 11 138.540 105.515
Aplicagdes financeiras 8 381.168 - Fornecedores - risco sacado 11 10.614 -
Contas a receber e outros recebiveis 9 236.995 226.977  Partes relacionadas a pagar 17b 3.696 101.120
Impostos e contribui¢cdes a recuperar 11.671 4.298 Passivo de arrendamento 4.281 3.994
Outros ativos 12.339 10.100 Debéntures 12 65.757 775.530
Total do ativo circulante 685.964 396.851 Obrigagdes fiscais 16.659 13.728
Outras obrigagdes 15.501 11.445
Nao circulante Total do passivo circulante 255.048 1.011.332
Realizavel a longo prazo
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 6 549.250 353.515 Nao circulante
Qutros ativos 93 - Poder concedente a pagar 10a 1.733.150 1.654.604
Total do realizavel a longo prazo 549.343 353.515  Partes relacionadas a pagar 17b 102.326 -
Passivo de arrendamento 398 208
Imobilizado 3.464 484  Debéntures 12 5.465.460 3.989.855
Ativos de direito de uso 4.604 4.138 Provisdo para perdas com causas judiciais 13 40 6
Intangivel e ativo de contrato 10 7.307.666 7.275.743 Outras obrigacdes 291 -
Total do ativo nao circulante 7.865.077 7.633.880  Total do passivo nao circulante 7.301.665 5.644.673
Total do passivo 7.556.713 6.656.005
Patrimoénio liquido
Capital social 14 a 560.001 560.001
Debéntures obrigatoriamente conversiveis em agdes 14 b 1.503.282 1.503.282
Prejuizos acumulados (1.068.955) (688.557)
Total do patriménio liquido 994.328 1.374.726
Total do ativo 8.551.041 8.030.731 Total do passivo e patrimoénio liquido 8.551.041 8.030.731

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Igua Rio de Janeiro S.A. -
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Demonstracao das mutagoes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Debéntures Adiantamento
Capital obrigatoriamente para futuro Total do
subscrito e conversiveis aumento de Prejuizos patrimoénio

Nota integralizado em acoes capital (AFAC) acumulados liguido
Saldos em 1° de janeiro de 2022 510.001 - - (144.690) 365.311
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 50.000 - 50.000
Converséo de AFAC em capital social 50.000 - (50.000) - -
Debéntures obrigatoriamente conversiveis em agdes - 1.503.282 - - 1.503.282
Prejuizo do exercicio - - - (543.867) (543.867)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 14 a 560.001 1.503.282 - (688.557) 1.374.726
Prejuizo do exercicio - - - (380.398) (380.398)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 14 a 560.001 1.503.282 - (1.068.955) 994.328

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Igua Rio de Janeiro S.A.

Demonstracao do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais
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Nota 2023 2022
Receitas 1.429.391 1.066.091
Receita de servigos bruta 3 1.480.238 1.157.221
QOutras receitas/despesas (37) -
Perdas estimadas com créditos de liquidagao duvidosa 4 (50.810) (91.130)
Insumos adquiridos de terceiros (758.325) (598.935)
Custos dos servigos prestados (740.376) (562.571)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (17.949) (36.364)
Valor adicionado bruto 671.066 467.156
Depreciagao e amortizagao 4 (221.284) (195.115)
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia 449.782 272.041
Receitas financeiras 5 53.198 21.660
Outras receitas 14 -
Valor adicionado total a distribuir 502.994 293.701
Pessoal 92.853 89.006
Remuneracgéo direta 74.412 71.115
Beneficios 15.896 15.499
FGTS 2.545 2.392
Impostos, taxas e contribuigées (108.737) (205.999)
Federais (108.737) (205.999)
Remuneracgao de capitais de terceiros 899.276 954.561
Juros 793.168 754.209
Aluguéis 867 423
Despesa com atualizagao de outorga 5 78.546 197.404
Outras 26.695 2.525
Remuneracgéao de capitais proprios (380.398) (543.867)
Prejuizo do exercicio (380.398) (543.867)
Valor adicionado total distribuido 502.994 293.701

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Igua Rio de Janeiro S.A. &/GUIQ-

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

1. Informacgdes sobre a Companhia
1.1. Informagodes gerais

A Igué Rio de Janeiro S.A. (“Companhia”) € uma sociedade andnima de capital aberto, com registro na
categoria “B” na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), e sem negociagao free float, com sede na
Av. Ayrton Senna, 1791, Barra da Tijuca, na cidade do Rio de Janeiro/RJ.

A controladora direta da Companhia é a Igua Saneamento S.A.

As demonstracgdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foram autorizadas
para emissao de acordo com a resolugdo dos membros do Conselho de Administracdo em 19 de
marco de 2024.

1.2. Contexto operacional

A Companhia foi constituida em 11 de junho de 2021 e tem como objeto principal a prestagdo de
servicos publicos de saneamento basico de agua e esgotamento sanitario e dos servigos
complementares nas regides da Barra da Tijuca, Recreio, Jacarepagua e Vargens na capital Rio de
Janeiro/RJ, e dos municipios de Miguel Pereira/RJ e Paty do Alferes/RJ. A concesséo tem prazo de 35
anos a partir de 7 de fevereiro de 2022, quando assumiu as operacbes, apds 6 meses de operagao
assistida.

1.3. Continuidade operacional

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a Companhia incorreu em prejuizo de R$380.398 em
comparacgéo a prejuizo de R$543.867 em 31 de dezembro de 2022, decorrentes principalmente de
despesas com juros sobre debéntures, sendo que a alavancagem financeira da Companhia é de 7,17
e 4,73 em 31 de dezembro de 2023 e em 31 de dezembro de 2022, respectivamente (vide nota
explicativa n°15). As despesas com juros sobre debéntures foram de R$786.393 no exercicio findo em
31 de dezembro de 2023 (R$707.574 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022), conforme nota
explicativa n°5.

Conforme mencionado anteriormente, a Companhia esta em inicio das operagbdes de concessao com
prazo de 35 anos. Esses indicadores de alavancagem e despesas financeiras sao esperados e estao
alinhados com a estratégia de financiamento da Administragdo da Companhia. A Companhia possui
uma estratégia financeira estruturada para o financiamento das suas operagdes. Em 15 de maio de
2023 a Companhia concluiu a 42 emiss&o de debéntures simples, no valor de R$3,8 bilhdes (trés bilhdes
de reais), conforme nota explicativa 12. A captagéo foi utilizada principalmente para o cumprimento dos
passivos de juros e amortizagao antecipada do principal referentes a 22 emissao de debéntures no valor
total de R$3.538.035, proporcionando um alongamento nos prazos dos passivos da Companhia
passando de curto/médio prazo para longo prazo.
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Igua Rio de Janeiro S.A. &/GMQ'

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

A Administracao avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta
convencida de que ha recursos disponiveis para dar continuidade aos seus negécios no futuro.
Adicionalmente, a Administragcdo nao tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa
gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim, estas
demonstragdes financeiras foram preparadas com base no pressuposto de continuidade.

2. Apresentacao das demonstragoes financeiras e resumo das praticas contabeis
2.1. Base de elaboragao

As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foram
elaboradas em conformidade com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”) emitidas
pelo International Accounting Standards Board - IASB e de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira e os
pronunciamentos, as orientacbes e as interpretacoes técnicas emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC e pela
Comisséao de Valores Mobiliarios — CVM.

A Administracao declara que todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras,
estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracao na sua gestao.

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto por determinados
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo quando requeridos pelas normas.

A Companhia possui um unico segmento operacional, sendo ele a concesséo.
2.2. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2023

A Companhia avaliou certas normas e alteragdes, que sao validas para periodos anuais iniciados em,
ou apés, 1° de janeiro de 2023 (exceto quando indicado de outra forma). A Companhia decidiu nao
adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacao ou alteragdo que tenham sido emitidas,
mas ainda nao estejam vigentes.

e CPC 50 (IFRS 17) - Contratos de seguro (incluindo alteragdes publicadas em junho de 2020 e
dezembro de 2021) - estabelece os principios para reconhecimento, mensuragéo, apresentagao e
divulgacao de contratos de seguro e substituiu 0o CPC 11 (IFRS 4) - Contratos de Seguro. Uma vez que
a Companhia nao emite ou emitiu contratos de seguro, nem detém contratos de resseguro, esta norma
nao é aplicavel.

o Definicdo de estimativas contabeis - Alteragdes a IAS 8 Politicas Contabeis, Mudancas de
Estimativas e Retificacdo de Erros - As alteragdes substituem a definicdo de mudanca nas estimativas
contabeis pela definicdo de estimativas contabeis. De acordo com a nova definicdo, estimativas
contabeis sao “valores monetarios nas demonstracdes financeiras sujeitos a incerteza na mensuragao”.
A definicdo de mudanga nas estimativas contabeis foi excluida.
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais
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e Alteracbes a IAS 1 Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras e IFRS Declaragéo de Pratica 2
- Fazendo Julgamentos de Materialidade - As alteragdes modificam as exigéncias contidas na IAS 1
com relagédo a divulgacdo das politicas contabeis. As alteragdes substituem todos os exemplos do
termo ‘principais politicas contabeis’ por ‘informagdes materiais da politica contabil’. As informagdes da
politica contabil sdo materiais se, quando consideradas em conjunto com outras informagdes incluidas
nas demonstragdes financeiras de uma entidade, puderem razoavelmente influenciar as decisées dos
principais usuarios das demonstragbes financeiras de propdsito geral, tomadas com base nessas
demonstragdes financeiras.

Os paragrafos de apoio na IAS 1 também s&o alterados para esclarecer que as informacdes da politica
contabil relacionadas a transacdes, outros eventos ou condicbes imateriais sio irrelevantes e nao
precisam ser divulgadas. As informagdes da politica contabil podem ser materiais devido a natureza
das correspondentes transacgdes, outros eventos ou condicbes, mesmo que os valores sejam
irrelevantes. Porém, nem todas as informagdes da politica contabil relacionadas a transagdes, outros
eventos ou condicdes relevantes sao materiais por si so.

e Tributos Diferidos relacionados a Ativos e Passivos originados de uma Unica Transagéo - Alteragdes
a IAS 12 Tributos sobre o Lucro - As alteragdes introduzem uma excecao adicional da isengao de
reconhecimento inicial. De acordo com as alteragcbes, a Companhia ndo aplica a isencdo de
reconhecimento inicial para transagdes que resultam em diferengas temporarias tributaveis e dedutiveis
similares. Dependendo da legislagédo tributaria aplicavel, diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis
similares podem surgir no reconhecimento inicial de um ativo e passivo em uma transagdo que nao
seja uma combinagéo de negdcios e que nao afeta nem o lucro contébil nem o lucro tributavel.

Apoés as alteracbes a IAS 12, a entidade deve reconhecer o correspondente ativo e passivo fiscal
diferido, sendo que o reconhecimento de eventual ativo fiscal diferido esta sujeito aos critérios de
recuperabilidade contidos na IAS 12.

As alteragdes trazidas acima nao tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

2.3. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data de emissao

das demonstragdes financeiras da Companhia, estdo descritas a seguir. A Companhia pretende adotar
essas normas e interpretagcdes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.

Pronunciamento Descrigao Aplicacao
Alteracdes a IFRS 10/CPC 36 (R3) e alAS Venda ou Contribuigdo na forma de Ativos entre um Investidor e sua

28/CPC 18 (R2) Coligada ou Controlada em Conjunto Sem definicdo
Alteracdes a IAS 1/ CPC 26 (R1) Classificagao do Passivo como Circulante ou Nao Circulante 01/01/2024
Alteracdes a IAS 1 Passivo Nao Circulante com Covenants 01/01/2024
Alteragdes alAS 7 e aIFRS 7 Acordos de Financiamento de Fornecedores 01/01/2024
Alteragdes a IFRS 16 Passivo de arrendamento em uma transagdo de “Sale and Leaseback” 01/01/2024
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

A Administracdo ndo espera que a adocado das normas listadas acima tenha um impacto relevante
sobre as demonstracdes financeiras da Companhia em periodos futuros.

Nao ha outras normas ou interpretacoes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opinido da
Administracao, ter impacto significativo no resultado do exercicio ou no patriménio liquido divulgado
pela Companhia.

2.4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis materiais
Na preparagao destas demonstragdes financeiras, a Administragéo utilizou julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagado das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados de

ativos, passivos, receitas e despesas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sao
reconhecidas prospectivamente.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

¢ Nota explicativa n° 9 - Provisao para perdas de crédito esperadas para contas a receber e ativos de
contrato. A Companhia utiliza uma matriz de provisdo para calcular a perda de crédito esperada para
contas a receber. As taxas de proviséo aplicadas sdo baseadas em dias de atraso. A matriz de provisao
baseia-se inicialmente nas taxas de perda histérica observadas pela Companhia. A Companhia revisa
a matriz de forma prospectiva para ajusta-la de acordo com a experiéncia histérica de perda de crédito.
Na data de relatdrio, as taxas de perda histérica observadas sao atualizadas e as mudangas nas
estimativas prospectivas sdo analisadas.

¢ Nota explicativa n® 6 — Tributos. Ativo fiscal diferido é reconhecido para todos os prejuizos fiscais
ndo utilizados na extensao em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a
utilizacdo dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da administragdo é requerido para
determinar o valor do ativo fiscal diferido que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel
de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras. A Companhia
apresenta prejuizos fiscais a compensar. Estes prejuizos ndo prescrevem. A compensacgado dos
prejuizos fiscais acumulados fica restrita ao limite de 30% do lucro tributavel gerado em determinado
exercicio fiscal.

¢ Nota explicativa n° 13 - Provisbes para perdas com causas judiciais. A Companhia reconhece
provisdo para causas ambientais, civeis, trabalhistas e tributarias. A avaliacdo da probabilidade de
perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliagao dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracbes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspecoes fiscais
ou exposic¢oes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

3. Receita operacional liquida
3.1. Politica contabil

A Companhia apresenta suas receitas liquidas dos impostos, abatimentos e cancelamentos e
reconhece quando: (i) identifica os contratos com os clientes; (ii) identifica as diferentes obrigagbes do
contrato; (iii) determina o prego da transacgédo; (iv) aloca o preco da transagcédo as obrigacbes de
performance dos contratos; e (v) satisfaz todas as obrigagdes de desempenho. A receita oriunda de
faturamento para clientes inadimplentes acima de 365 dias ndo € reconhecida por existir incerteza
significativa sobre o recebimento de sua contraprestagao.

a) Servicos de abastecimento de agua e tratamento de esgoto

As receitas de servigos decorrem do fornecimento de agua e servicos de coleta e tratamento de
esgotamento sanitario. As receitas ainda nao faturadas, correspondente a ultima leitura até a data de
apresentagdo das demonstracdes financeiras, representam receitas incorridas e sdo reconhecidas com
base em estimativas mensais dos servigos completados.

O reajuste das tarifas cobradas em virtude da prestagéo dos servigcos é realizado anualmente, conforme
férmula paramétrica prevista no contrato de concesséo e depende de homologagcdo da Agéncia
Reguladora.

b) Contratos de concesséao de servicos e construcéo

A Companhia estima que a receita de construgao de seus ativos intangiveis relativo a construgao seja
equivalente ao custo esperado considerando margem zero.

Durante a fase de construgao, o ativo € classificado como um ativo de contrato e subsequentemente
como um ativo intangivel a medida em que a Companhia recebe o direito de cobrar os usuarios dos
servigos publicos. Esse direito ndo constitui direito incondicional de receber caixa porque os valores
sdo condicionados a utilizagao do servigo pelo publico.

c) Receita de servicos de operacao

A receita de servigos corresponde aos servigos prestados de manutencgao, servigos auxiliares como
instalagcbes de hidrémetros e ligacdo e religacdo de agua e demais servigos executados em
conformidade com as normas e padrdes exigidos pelo poder concedente da concessao em que opera.

3.2. Composicao

2023 2022
Agua 701.194 603.722
Esgoto 608.757 489.016
Construgao 243.217 158.554
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras
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Servigos 21.151 3.951
Receita operacional bruta 1.574.319 1.255.243
Abatimentos e cancelamentos (94.081) (98.022)
Impostos sobre servigos (121.211) (94.470)
Deducgdes (215.292) (192.492)
Receita operacional liquida 1.359.027 1.062.751
4. Custos e despesas

Natureza dos custos e despesas 2023 2022

Agua (341.090) (276.353)
Depreciagado e amortizagédo (221.284) (195.115)
Custo de construgao (243.217) (158.554)
Perdas estimadas com crédito de liquidagao duvidosa (50.810) (91.130)
Despesas com pessoal (101.581) (97.185)
Servigos de terceiros (52.939) (62.269)
Qutorga e taxas de fiscalizagao (42.794) (28.039)
Qutros custos e despesas (33.725) (43.482)
Total (1.087.439) (952.127)
Custo dos servigos prestados (951.800) (762.105)
Despesas administrativas e gerais (135.639) (190.022)

5. Resultado financeiro

5.1. Politica contabil

Compreendem principalmente os valores de juros sobre debéntures e sobre aplicagbes financeiras e
despesas com a atualizagdo da outorga que sao reconhecidos no resultado pelo método dos juros

efetivos.

5.2. Composicao

2023 2022

Receitas financeiras

Juros de aplicagdes financeiras 44.255 17.704
Juros de contas a receber de clientes 8.427 3.817
Outras receitas financeiras 516 139
Total 53.198 21.660
Despesas financeiras

Juros sobre debéntures (786.393) (707.574)
Juros sobre arrendamento (301) (380)
Juros sobre debéntures com partes relacionadas (6.474) (46.255)
Despesa com atualizagao de outorga (78.546) (197.404)
Fianca bancaria (23.720) -
Outras despesas financeiras (5.461) (3.535)
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Exercicios findos em 31 de dezembro
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Total (900.895) (955.148)

Despesas financeiras liquidas (847.697) (933.488)

6. Imposto de renda e contribuigao social
6.1. Politica contabil

a) Imposto de renda e contribuicdo social correntes

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio correntes sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240 para
imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a contribuicdo social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensagao de prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribui¢do
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

O imposto corrente é reconhecido no resultado a menos que esteja relacionado a itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

A Companhia contabiliza os ativos e passivos fiscais correntes de forma liquida se, e somente se,
possuir o direito legalmente executavel de fazer ou receber um Unico pagamento liquido e pretenda
fazer ou receber este pagamento liquido ou recuperar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Ativos e passivos fiscais diferidos de imposto de renda e contribuicdo social sdo reconhecidos com
relacédo as diferencas temporarias entre os valores contabeis e os usados para fins de tributagdo. As
mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sao reconhecidas no resultado como
despesa de imposto de renda e contribui¢do social diferido.

Passivos fiscais diferidos sao reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias da
Companhia e ativos fiscais diferidos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis
da Companhia, créditos e perdas tributarios nao utilizados, na extensdo em que seja provavel que o
lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias dedutiveis possam ser realizadas,
e creditos e perdas tributarios n&o utilizados possam ser utilizados.

Ativos fiscais diferidos sado revisados a cada data de balango e reduzidos na extensdo em que sua
realizagcado ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as
diferengas temporarias quando o ativo for realizado ou o passivo for liquidado, baseando-se nas
aliquotas que foram decretadas até a data do balanco e sdo apresentados em base liquida, se, e
somente se, estiverem relacionados com tributos sobre o lucro langados pela (i) mesma autoridade
tributaria; ou (ii) nas entidades tributaveis diferentes que pretendem realizar os ativos e liquidar os
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passivos simultaneamente, em cada periodo futuro no qual se espera que valores significativos dos
ativos ou passivos fiscais diferidos sejam liquidados ou recuperados.

6.2. Composicao

Impostos diferidos ativos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Ativo Passivo Resultado

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa
da contribuigéo social (a) 501.385 331.703 - - 169.682 257.713
Perdas estimadas com crédito de liquidagao
duvidosa e receita ndo reconhecida (b) 66.767 34.663 - - 32.104 34.663
Qutras diferengas temporarias 2.936 2.415 - - 521 1.887
Diferimento receita 6rgao publico - - 1.466 - (1.466) -
Direitos a faturar - - 20.372 15.266 (5.106) (15.266)

571.088 368.781 21.838 15.266 195.735 278.997
Compensagao (*) (21.838) (15.266) (21.838) (15.266) - -
Total 549.250 353.515 - - 195.735 278.997

(*) Saldos de ativos e passivos fiscais diferidos compensados, sendo a natureza da compensagao ativa, pois estdo relacionados com tributos
sobre o lucro langados pela mesma autoridade tributaria.

(a) Com base na estimativa dos planos de negdcios, a Companhia reconheceu o ativo fiscal diferido sobre prejuizos acumulados. A
compensagao dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da contribuicdo social esta limitada, conforme a legislagéo, a
base de 30% dos lucros tributaveis anuais, sem prazo de prescri¢ao.

(b) Vide politica contabil contaste na nota explicativa n°® 3.

Conciliacdo da aliguota nominal com a taxa efetiva:

Reconciliagao da taxa efetiva 2023 2022

Resultado do exercicio antes dos impostos (576.133) (822.864)
Aliquota nominal 34% 34%
Despesa / crédito com imposto a aliquota nominal 195.885 279.774

Ajuste do imposto de renda e contribui¢ao social

Despesas nao dedutiveis (302) (751)
Outras 152 (26)
Total de despesas com imposto de renda e contribuicédo social 195.735 278.997
Imposto diferido 195.735 278.997
Aliquota efetiva 34% 34%

Cronograma de realizacio

Os impostos diferidos ativos foram constituidos, exclusivamente, com base em prejuizos fiscais de
imposto de renda e base de calculo negativa da contribuigcdo social. A estimativa das parcelas de
realizagao do ativo fiscal diferido deve seguir o seguinte cronograma:

Realizacado do imposto de renda diferido do ativo 2023 2022
2025 - 1.850
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2026 - 3.532
2027 9.876 17.440
2028 17.987 32.032
2029 em diante 521.387 313.927
Total 549.250 368.781

Conforme nota explicativa n® 1.3, a Companhia possui saldo de impostos diferidos ativos devido aos
prejuizos gerados pelo inicio da operagao. A estimativa utilizada para realizagao do saldo foi feita com
base no plano de negdcios que demonstra que a Companhia, devido a maturagéo da eficiéncia
operacional, crescimento da base de economias em funcido do aumento de cobertura, iniciativas
comerciais, redugéo dos niveis de perdas e iniciativas de fiscalizagédo, gerara lucros tributaveis até o
final da concessao superiores ao montante total de créditos fiscais.

7. Resultado por agao

O resultado por agao, basico e diluido, € calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela média ponderada de agbes ordinarias em circulagdo, conforme
demonstrativo abaixo. Nao ha instrumentos financeiros ou patrimoniais com potencial de diluicdo em
31 de dezembro de 2023 e de 2022.

2023 2022
Prejuizo do exercicio (380.398) (543.867)
Quantidade média ponderada de a¢des ordindrias em circulagdo 2.010.001.000 1.665.069.493
Resultado por agao basico e diluido (reais) (*) (0,189253) (0,326633)

(*) Conforme mencionado na nota explicativa n°14 b, a Companhia possui 1,4 bilhdo de debéntures obrigatoriamente conversiveis em agéo,
que por sua natureza séo consideradas no denominador do célculo do resultado por agéo basico e diluido.

8. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

8.1. Politica contabil

a) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender aos compromissos de
caixa de curto prazo, aos investimentos estratégicos da Companhia, podendo ainda serem utilizados
para outros fins. Os valores mantidos em caixa e equivalentes de caixa s&do resgataveis em prazo
inferior a 90 dias da data das respectivas operagdes, prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e estao sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.

b) Aplicagbes financeiras

As aplicagdes financeiras sdo compostas por fundo de investimento exclusivo com titulos lastreados
em titulos privados e publicos, os quais sao registrados pelo valor justo por meio de resultado,

acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos, que ndo excedem o seu valor de
mercado ou de realizacdo. Em razdo da Companhia efetuar aplicacdo em fundos de investimento de
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caracteristica multimercado com risco moderado, entende que estes podem sofrer mudanca relevante
de valor dada a cotagao de tais titulos, por isso nao atendem os critérios de reconhecimento de Caixa
e equivalentes de caixa.

8.2. Composicao

Taxa média de

remuneragao 2023 2022

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos 3.624 5.184

Operacdes compromissadas 6,52% 2023 e 9,16% 2022 7.004 13.000

Certificado de dep0sito bancario 13,30% 2023 e 12,58% 2022 33.163 126.389

Fundo de investimento 12,81% 2022 - 10.903
Total caixa e equivalentes de caixa 43.791 155.476
Aplicagoes financeiras

Fundo de investimento (*) 13,90% 2023 381.168 -
Total aplicagdes financeiras 381.168 -

(*) Fundo de investimento exclusivo do Grupo Igud, cuja composigao refere-se principalmente a aplicagdes em outros fundos de investimento
nao exclusivos de renda fixa referenciados ao DI. A exposigdo da Companhia a riscos de taxa de juros, riscos de crédito, liquidez e analise
de sensibilidade sdo divulgadas na nota explicativa n° 16. O fundo de investimento contido na linha de aplicagbes financeiras é,
majoritariamente, de renda fixa tipo FIC, remunerado em condigdes e taxas normais de mercado.

9. Contas a receber e outros recebiveis
9.1. Politica contabil

Correspondem aos valores reconhecidos pela prestacdo de servicos de abastecimento de agua,
tratamento de esgoto, construgdo e operagao no curso normal das atividades da Companhia. Sao
reconhecidos inicialmente pelo valor justo e subsequentemente mensuradas pelo custo amortizado.

As perdas estimadas com crédito de liquidacado duvidosa sao constituidas sobre o saldo de contas a
receber com base no modelo de perdas esperadas, onde 100% dos titulos vencidos acima de 180 dias
sdo reconhecidos como perdas e para as demais faixas de vencimento e a vencer é aplicado um
percentual médio determinado com base no histérico de inadimpléncia de cada faixa.

9.2. Composic¢ao

Nota 2023 2022

Contas a receber de saneamento e servigos 308.900 267.402
Direitos a faturar (a) 66.026 49.475
(-) Perdas estimadas com crédito de liquidacao duvidosa (141.940) (91.130)

232.986 225.747
Operagdes mensais - partes relacionadas 17b 20 90
Outros 3.989 1.140
Total 236.995 226.977

(a) Séo os servigos prestados e ainda nao faturadas, correspondente a ultima leitura até a data de apresentagdo das demonstragdes
financeiras.
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A composigao por vencimento das contas a receber de saneamento e servigos e direitos a faturar &
COMo segue:

2023 2022
A vencer 244.421 227.439
Vencidos até 30 dias 12.179 16.784
Vencidos entre 31 e 60 dias 6.403 13.159
Vencidos entre 61 e 90 dias 5.133 4.276
Vencidos entre 91 e 120 dias 5.019 9.352
Vencidos entre 121 e 150 dias 3.270 8.638
Vencidos entre 151 e 180 dias 2.841 7.843
Vencidos acima de 180 dias 95.660 29.386
Total 374.926 316.877

O movimento nas perdas estimadas com crédito de liquidagdo duvidosa em relagéo ao contas a receber
e outros recebiveis durante o exercicio € como segue:

Saldo em 1° de janeiro de 2022 -

Perdas estimadas com crédito de liquidagcdo duvidosa reconhecida 91.130
Saldo em 31 de dezembro de 2022 91.130
Perdas estimadas com crédito de liquidacdo duvidosa reconhecida 50.810
Saldo em 31 de dezembro de 2023 141.940

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 nao houve baixas de perdas efetivas de
recebiveis de clientes.

10. Intangivel e ativo de contrato

10.1. Politica contabil

Ativos intangiveis que sao adquiridos pela Companhia e que tem vidas uteis definidas sdo mensurados
pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redugéo ao valor
recuperavel (impairment).

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando aumentam os beneficios econdmicos
futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os outros gastos sao
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econdmica e avaliados em
relagdo a perda por reducdo ao valor recuperavel sempre que houver indicagdo de perda de valor
econdmico do ativo. A amortizagao € iniciada no més subsequente a data de aquisigdo ou do término
das obras, é reconhecida no resultado de forma linear e nao ultrapassa o prazo final da concessao.
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Os custos de empréstimos sdo capitalizados no periodo entre o inicio da obra até o ativo ficar em
condicdes de uso pelo Grupo e essa capitalizagdo é suspensa caso seja suspenso o desenvolvimento
do ativo por mais de 30 dias. Os juros sobre as captacdes utilizadas para pagamento da outorga fixa
nao sao capitalizados, uma vez que dada a esséncia da outorga (montante pago em decorréncia de
contrato de concesséo), a Administragdo da Companhia entende que esta nao atende os critérios e
definicdo de ativo qualificavel (conforme definido pelo CPC 20 (R1)) e, desta forma, respectivas

despesas de juros nao sao capitalizadas.
10.2. Composicao

a) Valor contabil

Intangivel Ativo de contrato
ICPC 01 (obras em Outorga da
(R1) /IFRIC 12 (i) andamento) concessao (ii) Software Total
Saldo em 1° de janeiro de 2022 - 6.221 7.301.819 235 7.308.275
Adicdes - 158.554 - 1.632 160.186
Transferéncias 101.824 (101.824) - - -
Amortizagao - - (191.200) (64) (191.264)
Baixas - - (1.454) - (1.454)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 101.824 62.951 7.109.165 1.803 7.275.743
Adicoes - 243.254 - 3.541 246.795
Transferéncias 136.642 (136.642) - - -
Amortizagao (5.798) - (208.582) (454) (214.834)
Baixas (38) - - - (38)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 232.630 169.563 6.900.583 4.890 7.307.666
(i) Intangivel ICPC 01 (R1)/IFRIC 12
Taxa média de 2022 2023
amortizacao % a.a. (¥)  Custo total Adicoes Baixas Transferéncia Custo total
Benfeitorias em iméveis de terceiros 3,01 7.425 - - 1.512 8.937
Maquinas, aparelhos e equipamentos 15,00 9.583 - - 17.294 26.877
Rede de Agua 3,00 44.735 - (38) 70.834 115.531
Rede de Esgoto 3,01 40.081 - - 47.002 87.083
Total 101.824 - (38) 136.642 238.428
Amortizagdo acumulada - (5.798) - - (5.798)
Total liquido 101.824 (5.798) (38) 136.642 232.630
Taxa média de 2021 2022
amortizacao % a.a. (*) Custo Adicoes  Baixas  Transferéncia Custo total
Benfeitorias em iméveis de terceiros 2,94 - - - 7.425 7.425
Maquinas, aparelhos e equipamentos 15,00 - - - 9.583 9.583
Rede de Agua 2,94 - - - 44.735 44.735
Rede de Esgoto 2,94 - - - 40.081 40.081
Total - - - 101.824 101.824
Amortizagdo acumulada e impairment - - - - -
Total liquido - - 101.824

(*) Os prazos de amortizagao ndo excedem o prazo da concess&o.
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(i) Outorga de concesséo

Refere-se a outorga fixa de R$7.286.000 incluindo outros gastos relativos a aquisicdo da concessao
(folha salarial e consultoria envolvida na elaboragao do projeto para aquisigdo da concesséo). A
Companhia possui registrado no passivo ndo circulante o montante de R$1.733.150 em 31 de
dezembro de 2023 (R$1.654.604 em 31 de dezembro de 2022) referente a parcela de R$1.457.200
atualizada pelo IPCA até o momento do pagamento que sera liquidado em 2025. A Companhia no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 reconheceu juros de atualizagdo no montante de R$78.546
(R$197.404 em 31 de dezembro de 2022), na rubrica “despesas financeiras” conforme nota explicativa
n° 5.

A taxa de amortizacao é de 2,86% a.a.

b) Teste por reducéo ao valor recuperavel

A Companhia avalia anualmente a recuperagao do valor contabil dos intangiveis utilizando o conceito
do “valor em uso”, através de modelos de fluxo de caixa futuro da unidade geradora de caixa (UGC),
descontado pela taxa WACC, calculada com base em premissas de mercados comparaveis. A
Companhia considera como UGC o direito de concessao registrado no intangivel.

De forma consistente com as técnicas de avaliagcdo econdmica, a avaliacao do valor em uso é efetuada
por um periodo até o término do contrato de concessao. As projegdes de crescimento do fluxo foram
efetuadas em termos nominais.

As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso sao:

¢ Receitas - foram projetadas entre 2024 e o término do periodo de concessao, considerando os
reajustes tarifarios ordinarios, aumento do volume faturado em fungéo de investimentos em produgéo
de agua, coleta e tratamento de esgoto e crescimento vegetativo previstos no plano de negécio da
UGC.

¢ Custos e despesas operacionais - foram projetados a partir do desempenho histérico das operagdes
combinado com o plano de negécios de longo prazo da companhia.

¢ Taxa de desconto - representam a avaliagao de riscos no atual mercado, levando em consideragao o
valor do dinheiro pela passagem do tempo e os riscos individuais dos ativos relacionados que nao
foram incorporados nas premissas incluidas no modelo de fluxo de caixa. Em 31 de dezembro de 2023,
os fluxos de caixa futuros estimados foram descontados pela taxa de desconto nominal de 9,06% (9%
em 31 de dezembro de 2022).

As premissas-chave foram baseadas no desempenho histérico da Companhia e em premissas

macroecondmicas razoaveis e fundamentadas em projegées do mercado financeiro, documentadas e
aprovadas pela administracdo da Companhia.
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Em 31 de dezembro de 2023 a Companhia realizou teste para avaliacdo do valor recuperavel da UGC
tendo como base o Plano de Negdcio 23-27 aprovado em reunido ordinaria do Conselho de
Administracao realizada em 31 de margo de 2023. Como resultado do teste, ndo foi constatado a
necessidade de reconhecimento de impairment.

11. Fornecedores

2023 2022
Agua comprada para revenda (*) 62.653 58.293
Fornecedores diversos 75.887 47.222
Fornecedores - risco sacado (**) 10.614 -
Circulante 149.154 105.515
Total 149.154 105.515

(*) Refere-se ao fornecimento de agua potavel por atacado realizado pela Companhia Estadual de Aguas e Esgoto do Rio de Janeiro (CEDAE)
a Companhia, que ocorrera pelo mesmo prazo do contrato de concesdo e reajustado a cada periodo de 12 meses pelo Indice de Reajuste
Contratual e pelo volume fixado para cada periodo durante os trés primeiros anos, conforme previsto no contrato de interdependéncia.

(**) Nao ha alteragédo de prazos e condigdes de pagamento. A Companhia classificou os valores de risco sacado em linha especifica no
balango patrimonial.

12. Debéntures
12.1. Politica contabil

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transagéo incorridos, e
subsequentemente, sdo demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores
captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstragéo do
resultado durante o periodo em que os empréstimos e financiamentos estejam em aberto, utilizando-
se da taxa de juros efetiva.

12.2. Composicao

Juros médios

Linha de crédito Indexador a.a. () Vencimento 2023 2022
Debéntures 12 emisséo (**) 1,20 2026 32.293 27.935
Debéntures 22 emisséao CDI 16,84 2025 1.785.389 4.808.177
Debéntures 32 emisséo (**) 2,00 2025 15.732 13.616
Debéntures 42 emissao - 12 série IPCA 12,82 2043 2.110.388 -
Debéntures 42 emissao - 22 série IPCA 12,59 2052 1.897.308 -
5.841.110 4.849.728
(-) Custo de transagdo (309.893) (84.343)
Circulante 65.757 775.530
N&o circulante 5.465.460 3.989.855
Total 5.531.217 4.765.385

(*) Os juros médios incorporam os juros fixos e, quando aplicavel, a estimativa do indexador de referéncia na data do fechamento.
(**) Refere-se a debéntures obrigatoriamente conversiveis em agéo, adquiridas integralmente pela controladora da Companhia.
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Debéntures obrigatoriamente conversiveis

12 emissao

Em 04/04/2022 a Companhia aditou a escritura da 12 emiss&o de debéntures no valor de R$1.240.277.
As debéntures sao conversiveis em agdes (ordinarias) da Companhia a qualquer momento entre a data
de emissao das notas e sua data de liquidagao ou obrigatoriamente conversiveis na data de vencimento
em 09/08/2026. A Igua Saneamento S.A. no papel de debenturista na hipétese de conversao sera
detentora de 1.150.000.000 de acdes.

32 emissao

Em 27/01/2022 a Companhia emitiu 300.000 de debéntures ao valor nominal unitario de R$1,00. As
debéntures sao conversiveis em agdes (ordinarias) da Companhia a qualquer momento entre a data
de emissao das notas e sua data de liquidagao ou obrigatoriamente conversiveis na data de vencimento
em 27/01/2025. O precgo de converséo é fixo e corresponde a relagdo de 1 acao por 1 debénture.

Os recursos liquidos recebidos pela 12 emissdo e 3% emissao das debéntures obrigatoriamente
conversiveis foram segregados entre o elemento do passivo financeiro e o componente do patriménio
liquido, conforme segue:

1 2 emissao 3 ? emissao
Valor da emissao — Debéntures 1.240.277 300.000
Taxa de juros anuais a mercado (a) 15,60% 15,54%
Taxa de juros do instrumento financeiro (b) 1,20% 2,00%
Prazo (meses) 29 37
Instrumento financeiro passivo na data de emissao 25.084 11.912
Instrumento patrimonial na data de emisséo (vide nota explicativa n°14 b) 1.215.194 288.088

(a) Taxa de desconto estimada para transagdes com terceiros sem conversibilidade em agdes. A Companhia considerou CDI + 1,20% e
CDI + 2,0%, respectivamente.

(b)  Conforme escrituras de emissdo de debéntures privadas obrigatoriamente conversiveis em agdes.

Debéntures simples, ndo conversiveis

2% emissao

Em 31 de julho de 2021 a Companhia emitiu, no ambito da oferta publica, com esforgos restritos da
Companhia o montante de R$4.000.000 podendo ser distribuida parcialmente desde que obedecida a
colocagdo minima de R$3.200.000 (primeira tranche no valor de R$3.200.000 emitida em 31 de julho
de 2021 e segunda tranche no valor de R$799.998 em 04 de fevereiro de 2022), com vencimento em
31 de julho de 2025 e remuneracao fixa equivalente a 3,80% a.a. + 100% da variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI.
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42 emissao

Em 15 de maio de 2023, a Companhia concluiu a oferta publica de distribuicdo da 4 Emisséao de
Debéntures Simples, em duas séries, inicialmente, no montante de R$ 3.800.000. A 12 série no
montante de R$ 2.000.000 possui vencimento final em 15/05/2043 e remuneracao fixa equivalente a
8,20% a.a. + 100% da variagdo acumulada do IPCA. A 22 série no montante de R$ 1.800.000 possui
vencimento final em 15/05/2052 e remuneracgao fixa equivalente a 7,97% a.a. + 100% da variagao
acumulada do IPCA.

As garantias das debéntures emitidas pela Companhia, consistem em alienagdo de agbes, fianca
bancaria, fianga da controladora Igua Saneamento S.A., cesséo fiduciaria de direitos do contrato de
concessao publica.

12.3. Conciliagdo da movimentacao patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes das
debéntures

Debéntures

Saldo em 1° de janeiro de 2022 4.414.592
Variagoes dos fluxos de caixa de financiamento

Captacéo 1.099.998
Total das variagdes nos fluxos de caixa de financiamento 1.099.998
Outras variagoes

Custo de transagéo a pagar - partes relacionadas 249
Reclassificagdo debéntures conversiveis em acdo (1.503.282)
Proviséo de juros - partes relacionadas 46.255
Proviséo de juros 707.573
Total de outras variagdes (749.205)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 4.765.385
Variagoes dos fluxos de caixa de financiamento

Captacéo 3.800.000
Custo de transagéo pago (264.674)
Amortizagdo de principal (2.284.639)
Total das variagées nos fluxos de caixa de financiamento 1.250.687
Outras variagoes

Custo de transagéo 39.124
Pagamento de juros (1.277.722)
Proviséo de juros - partes relacionadas 6.474
Proviséo de juros 747.269
Total de outras variacoes (484.855)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 5.531.217
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12.4. Cumprimento de clausula contratual restritiva (covenants)

Os indices financeiros sao verificados com base nas datas estipuladas nos contratos firmados entre a
Companhia e os respectivos agentes, nesse caso, todo encerramento de exercicio. A Administragéo
acompanha os calculos deste indice periodicamente a fim de verificar indicios de ndo cumprimento dos
termos contratuais. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia estava adimplente com as clausulas
de covenants.

Os indices financeiros devem ser observados, conforme abaixo:

Operagao indices financeiros
Capital social total integralizado/capitalizag&o total maior ou igual a 25%.
22 emissao de debéntures (A capitalizagao total é representada pelo somatério do capital social total integralizado e da divida

bruta, excluidas as operagdes com partes relacionadas.)

13. Provisao para perdas em causas judiciais
13.1. Politica contabil

As provisdes para as perdas decorrentes de litigios classificadas como provaveis, sdo reconhecidas
contabilmente, ja as contingéncias relativas a litigios cuja probabilidade de perda é classificada como
possivel ndo sao reconhecidas contabilmente, sendo divulgadas nessa nota explicativa.

A avaliacdo da probabilidade de perda em acgdes, assim como a mensuragcdo dos montantes
envolvidos, foi realizada considerando-se os pedidos dos reclamantes, a posi¢ao jurisprudencial acerca
das matérias e a opiniao dos consultores juridicos internos e externos. As provisdes sao revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigao aplicavel,
conclusdes de inspec¢des fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em novos assuntos
ou decisbes de tribunais.

13.2. Composicao

Civeis
Saldo em 1° janeiro de 2022
Adicdes 6
Saldo em 31 de dezembro de 2022 6
Adicdes 40
Baixas/reversdes (6)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 40

As contingéncias passivas nao registradas nas demonstragdes financeiras sdo de natureza civel e
trabalhista, avaliadas, com apoio de assessores juridicos como sendo de risco possivel e montam na
Companhia uma estimativa de R$25.966 mil em 31 de dezembro de 2023 (R$20.936 mil em 31 de
dezembro de 2022).
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14. Patriménio liquido

a) Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2023 é de R$560.001
(R$ 560.001 em 31 de dezembro de 2022), representado por 560.001 agdes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal. A controladora Igua Saneamento S.A. detém 100% das agdes.

Em 12 de agosto de 2022, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria o aumento de capital
social, no montante de R$50.000, mediante a emissao de 50.000 novas agbes ordindrias nominativas
sem valor nominal, em decorréncia da conversao do AFAC realizado em 1 de fevereiro de 2022.

Em 30 de abril de 2023, conforme Assembleia Geral Extraordinaria, a Igua Projetos S.A., entdo
controladora direta da Companhia, foi totalmente incorporada pela Igua Saneamento S.A. que passou
a partir de entdo a assumir o controle direto Companhia.

A Companhia fica autorizada a aumentar o seu capital social, por deliberacdo do Conselho de
Administracéo e independente de reforma estatutaria, até o limite de R$717.370 mil.

A Companhia devera obedecer ao cronograma exigido no Contrato de Concessao para aumento de
seu capital social sujeito a uma multa sobre o faturamento, de modo que o capital social minimo
subscrito e integralizado devera ser de:

R$524.548 até o final do 1° ano da concessao;
° R$554.852 até o final do 2° ano da concessao;
o R$603.681 até o final do 3° ano da concessao;
o R$661.030 até o final do 4° ano da concesséo; e

. R$717.370 até o final do 5° ano da concessao.

b) Debéntures obrigatoriamente conversiveis em acdes

Quantidade Total registrado em

Data Prazo de vencimento Taxa de juros (em milhares) patrimoénio liquido
12 emisséo 2022 09/08/2024 1,20% 1.150.000 1.215.194
32 emissao 2022 27/01/2025 2,00% 300.000 288.088

Cada debénture, cujo valor unitario nominal foi de R$1 (um real), sera obrigatoriamente convertida em
1 nova acao ordinaria da Companhia até as respectivas datas de vencimento. Ndo ha atualizacao
monetaria dos valores unitarios nominais. Os juros serao liquidados ao final dos prazos de vencimento
dos instrumentos em questao.
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c) Reservas de lucros

Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo
193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social, ap6s a compensagao de prejuizos
acumulados.

d) Dividendos

O Estatuto Social da Companhia determina um percentual nao inferior a 25% para pagamento dos
dividendos minimos obrigatérios, apds a compensagao de prejuizos acumulados.

15. Gerenciamento do capital

A gestao de capital da Companhia é feita para equilibrar as fontes de recursos proprias e terceiras,
balanceando o retorno para os acionistas e o risco para acionistas e credores.

A divida da Companhia para a relagao ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada a seguir:

2023 2022
Total do passivo 7.556.713 6.656.005
(-) Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras (424.959) (155.476)
(=) Divida liquida (A) 7.131.754 6.500.529
Total do patriménio liquido (B) 994.328 1.374.726
indice de alavancagem (A/B) 717 4,73

A divida liquida seguira aumentando até 2025, quando esta previsto o desembolso do ultimo “take out”
da divida de longo prazo da Companhia. Além disso, a Companhia, continuara acumulando prejuizo
contabil até esta mesma data, logo, até 2025 ainda é esperado o aumento do referido indice.

16. Instrumentos financeiros

16.1. Categoria dos instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros nas seguintes categorias: custo amortizado e valor justo
por meio do resultado. A classificacao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos. A administracido determina a classificacdo dos ativos financeiros da empresa no
reconhecimento inicial.

Sao mensurados ao custo amortizado os instrumentos financeiros mantidos em um modelo de negdcios

cujo objetivo seja obter fluxos de caixa contratuais e seus termos contratuais deem origem a fluxos de
caixa que sejam exclusivamente o pagamento de principal e juros.
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Os instrumentos financeiros que tém como caracteristica a sua negociagao ativa e frequente nos
mercados financeiros sdo0 mensurados por seu valor justo, e suas variagdes sido reconhecidas no
resultado do exercicio.

b) Passivos financeiros

A Companbhia classifica seus passivos financeiros como mensurados ao custo amortizado. As variagdes
desses passivos, incluindo juros, sao reconhecidas no resultado na rubrica de “receitas (despesas)
financeiras”.

A divulgacdo das mensuragdes do valor justo dos ativos avaliados ao valor justo por meio do resultado
segue a seguinte hierarquia de mensuragao:

Nivel 1 - Precos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - Informacgdes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sao adotadas pelo mercado
para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como prec¢os) ou indiretamente (ou seja, derivados
dos pregos);

Nivel 3 - Inser¢bes para os ativos ou passivos que nao sao baseadas nos dados adotados pelo mercado
(ou seja, inser¢cbes ndo-observaveis).

A seguir sdo demonstrados os instrumentos financeiros por categoria e os ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado foram classificados no nivel 2 e ndo ocorreram
transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro de 2023.

Passivos financeiros

Valor justo por meio Ativo mensurado ao mensurados ao custo
do resultado (Nivel 2) custo amortizado amortizado
Nota 2023 2022 2023 2022 2023 2022

Caixa e equivalentes de caixa 8 40.167 150.292 3.624 5.184 - -
Aplicagdes financeiras 8 381.168 - - - - -
Contas a receber e outros recebiveis 9 - - 236.995 226.977 - -
Ativos financeiros 421.335 150.292 240.619 232.161 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 11 - - - - 149.154 105.515
Partes relacionadas a pagar 17b - - - - 106.022 101.120
Poder concedente a pagar 10a - - - - 1.733.150 1.654.604
Passivo de arrendamento - - - - 4.679 4.202
Debéntures (*) 12 - - - - 5.841.110 4.849.728
Passivos financeiros - - - - 7.834.115 6.715.169

(*) O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transago.
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16.2. Fatores de riscos financeiros

A Companhia possui exposi¢cao a riscos de crédito, liquidez, preco e de mercado, resultantes de
instrumentos financeiros.

i)  Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracao é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco da
Companhia e os gestores de cada area se reportam regularmente a Administragédo sobre as suas
atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sao estabelecidas para identificar e analisar os
riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados e para monitorar riscos e
aderéncia aos limites. As politicas de gerenciamento de riscos e sistemas sao revisadas
frequentemente para refletir mudancgas nas condi¢cdes de mercado e nas atividades da Companhia que
através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca desenvolver um
ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas atribui¢cdes
e obrigagdes.

i) Risco de crédito

Risco de crédito € o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso o cliente ou uma
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagées contratuais.

Contas a receber e outros recebiveis

A Companhia tem recebiveis decorrentes de suas atividades operacionais. No contrato de concesséao,
a Companhia detém o controle direto dos recebiveis e do fornecimento dos servicos, além disso,
existem contratos com previsdes de indenizagdo em caso de renuncia do poder concedente, com alto
grau de controle sobre os recebiveis.

Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito proveniente do caixa e equivalentes de caixa é atenuado pelo fato de a Companhia
manter seus saldos com bancos e instituicdo financeira consideradas de primeira linha.

Exposicéo a riscos de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito, como segue abaixo:

Nota 2023 2022
Caixa e equivalentes de caixa 8 43.791 155.476
Aplicagdes financeiras 8 381.168 -
Contas a receber e outros recebiveis 9 236.995 226.977
Total 661.954 382.453
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i) Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco de a Companhia encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagdes
associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos em caixa ou com outro
ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracao de liquidez € de garantir, 0 maximo
possivel, que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes no vencimento, sob
condi¢cbes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputagao
da Companhia.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

Nota 2023 2022
Fornecedores e outras contas a pagar 11 149.154 105.515
Passivo de arrendamento 4.679 4.202
Partes relacionadas a pagar 17b 106.022 101.120
Poder concedente a pagar 10a 1.733.150 1.654.604
Debéntures (*) 12 5.841.110 4.849.728
Circulante 300.787 1.018.808
Nao circulante 7.533.328 5.696.361
Total 7.834.115 6.715.169

(*) O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transagéo.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros
estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensacao:

Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a24 25a36 37a48 49a60 61 a 341
31 de dezembro de 2023 contabil contratual n n n meses meses meses
Passivos financeiros ndo derivativos
Fornecedores e outras contas a pagar 149.154 149.154 149.154 - - - - -
Poder concedente a pagar 1.733.150 1.862.771 - 1.862.771 - - - -
Debéntures (*) 5.841.110 22.426.454 251.952  2.824.856 432.639 388.374 433.850 18.094.784
Total 7.723.414 24.438.379 401.106  4.687.627 432.639 388.374 433.850 18.094.784
Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a24 25 a 36 37 a48 49 a 60 61 a 341
31 de dezembro de 2022 contabil contratual n n n meses n meses
Passivos financeiros nao derivativos
Fornecedores e outras contas a pagar 105.515 105.515 105.515 - - - - -
Poder concedente a pagar 1.654.604 1.875.949 - - 1.875.949 - - -
Debéntures (*) 4.849.728 6.612.759 1.289.674 676.649 4.646.436 - - -
Total 6.609.847 8.594.223 1.395.189 676.649 6.522.385 - - -

(*) O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transagéo.
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iv) Risco de prego

As tarifas sdo atualizadas por uma formula paramétrica que busca limitar eventual desequilibrio entre
matriz de custo e faturamento. Existe risco de determinagao de reajuste de forma arbitraria, diferente
do previsto no contrato de concessao, que pode gerar desequilibrios financeiros no curto prazo, mas,
no longo prazo, esses eventos tendem a ser equacionados através de mediacdo, regulacdo ou
processo judicial para reestabelecer condigdo econdmico-financeira do contrato.

v) Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragbes nos pregos de mercado, tais como as taxas de juros, irdo
afetar os ganhos da Companhia ou o valor de seus instrumentos financeiros. O objetivo do
gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposi¢oes a riscos de mercados, dentro
de parametros aceitaveis e ao mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros

As operagdes da Companhia estao expostas a taxas de juros indexadas ao CDI e IPCA.
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Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Com base no saldo das aplicagdes financeiras e endividamento, no cronograma de desembolso e nas taxas de juros, a Companhia
efetuou uma analise de sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o patrimdnio liquido e o resultado do exercicio de acordo
com as premissas a seguir.

O cendrio 1 corresponde ao cenario considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstragdes financeiras. O cenario
2 corresponde a uma alteragéo de 25% nas taxas, e o cenario 3 corresponde a uma alteracdo de 50% nas taxas. Os efeitos em
apreciacao e depreciacao nas taxas, sdo apresentados conforme as tabelas a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - apreciacdo e depreciacdo das taxas

Cenarios
Apreciacao das taxas Depreciacao das taxas
Variagao do Variagao do Variagao do Variagao do
Exposicio em Provavel indice em 25% indice em 50% _indice em 25% _indice em 50%

Instrumentos 2023 Risco % Valor % Valor % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 421.335 CDI 10,57 44.535 13,21 55.658 15,86 66.824 7,93 33.412 5,28 22.246
Total 421.335 44.535 55.658 66.824 33.412 22.246
Passivos financeiros
Debéntures 22 emissdo (1.785.389) CDI 10,04 (179.253) 12,55 (224.066) 15,06 (268.880) 7,53 (134.440) 5,02 (89.627)
Debéntures 42 emissao (4.007.696) IPCA 3,50 (140.269) 4,38 (175.537) 5,25 (210.404) 2,62 (105.002) 1,75 (70.135)
Poder concedente a pagar (1.733.150) IPCA 3,50 (60.660) 4,38 (75.912) 5,25 (90.990) 2,62 (45.407) 1,75 (30.328)
Total (7.526.235) (380.182) (475.515) (570.274) (284.849) (190.090)
Total dos ativos e passivos financeiros liquidos (7.104.900) (335.647) (419.857) (503.450) (251.437) (167.844)
Impacto no resultado e no patriménio liquido (84.210) (167.803) 84.210 167.803

Fontes: Foram consideradas as taxas projetadas de IPCA e CDI para o periodo de doze meses e tomou como base as divulgagdes realizadas pela B3.
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17. Partes relacionadas
17.1. Politica

As transagdes com partes relacionadas sao realizadas pela Companhia e seus acionistas e outras
companhias ligadas do mesmo grupo econémico e seguem os termos e condi¢des pactuados entre as
partes, os quais sao monitorados pelos érgaos de governanca para assegurar equilibrio econémico das
transacdes.

17.2. Composicao

a) Remuneracdo de pessoal-chave da Administracao

Os diretores sdo as pessoas chaves que tém autoridade e responsabilidade por planejamento, diregéo
e controle das atividades da Companhia. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, foram reconhecidos
beneficios de curto prazo (ordenados, salarios, assisténcia médica, entre outros), contabilizados na
rubrica “Despesas administrativas e gerais”. O total de remuneragéo aprovada para o exercicio de 2023
é no montante de R$3.410. A remuneracéo de pessoal-chave da Administragdo compreende:

2023 2022 (*)
Remuneracéo da diretoria 1.179 1.080
Participagao nos lucros e resultados 962 743
Encargos sociais 428 277
Beneficios diretos e indiretos 74 63
Total 2.643 2.163

(*) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a remuneragao apresentada considera diretoria executiva e diretoria operacional. A partir
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a Companhia passou a considerar para fins de apresentagéo dessa nota explicativa a diretoria
executiva e o conselho de administragéo.

b) Transacdes com partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos, bem como as transagbes que influenciaram os resultados, sao
demonstradas a seguir:

Ativo Passivo Resultado
2023 2022 2023 2022 2023 2022

Em contas a receber e outros recebiveis, partes rel; das e debéntures (Nota 9) (Nota 9)

Repasse de recursos e custos - Spat Saneamento (a) - - 236 236

Repasse de recursos e custos - Igua Projetos (a) - - - 4.230

Repasse de recursos e custos - lgud Saneamento (a) 20 86 105.425 96.316 (43.001) (40.197)
Repasse de recursos e custos (a) - 4 33 - (6) (128)
Servigos prestados / Locagéo de Equipamentos - Fluxx.ia (b) - - 328 338 (1.342) (338)
Debéntures - Igua Saneamento (nota explicativa 12) - - 48.025 41.551 (6.474) (46.255)
Circulante 20 90 3.696 101.120 - -
N&o circulante - - 150.351 41.551 - -
Total 20 90 154.047 142.671 (50.823) (86.918)

(a) Refere-se a repasses de recursos pagos durante o periodo em que a Companhia esteve em fase de operacéo assistida e rateio de custos
e despesas comuns, cujo critério de rateio varia de acordo com natureza do servico.
(b) Refere-se a prestagao de servicos e locagdo de hidrdmetros inteligentes da Companhia do grupo Fluxx.IA Medigéo Inteligente S.A.
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18. Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, a cobertura de seguros contra riscos
operacionais, aplicaveis a Companhia, sdo as seguintes:

2023 2022
Riscos operacionais 250.000 251.500
Seguro garantia 78.615 74.517
Responsabilidade civil 70.000 50.000
Patrimonial 76.845 90.975
Risco de engenharia 22.500 -
Total 497.960 466.992

19. Compromissos

a) Decorrente do direito de outorga variavel

Refere-se ao preco da delegacgéo do servigo publico, representado por valor variavel, que corresponde
a um percentual da arrecadacao efetivamente obtida mensalmente correspondente a 3,5% (3% de
outorga + 0,5% para o Instituto Rio Metrépoles — Fundo de desenvolvimento) no caso do municipio do
Rio de Janeiro e 3% nos municipios de Paty do Alferes e Miguel Pereira.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foi reconhecido o montante de R$40.253 (R$23.369
em 31 de dezembro de 2022).

b) Taxa de regulacéo

De acordo com o art. 19 da Lei n°® 4.556/05 devera ser recolhida taxa de regulacdo de servigos
concedidos e permitidos, mensurada por meio da aplicagéao da aliquota de 0,5% sobre o somatério das
receitas das tarifas auferidas mensalmente pelo concessionario, excluidos os tributos sobre ela
incidentes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foi reconhecido o montante de R$5.976 (R$4.669 em
31 de dezembro de 2022).

c) Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessao

A pratica contabil adotada pela Companhia é a de nao registrar o imobilizado transferido pelo poder
concedente a concesséo, entretanto, a Companhia possui o compromisso de manter controle fisico dos
bens reversiveis e formalizar as movimentagdes ao poder concedente.
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d) Decorrente da compra de agua da CEDAE

Refere-se ao fornecimento de agua potavel por atacado realizado pela Companhia Estadual de Aguas
e Esgoto do Rio de Janeiro (CEDAE) a Companhia, que ocorrera pelo mesmo prazo do contrato de
concessao e reajustado a cada periodo de 12 meses pelo Indice de Reajuste Contratual.

Durante os proximos 14 meses de concessdo, a Companhia pagara por um volume fixo de agua,
conforme estimativas abaixo:

e Ano 2-07/02/2023 até 07/02/2024 - R$40.949;
e Ano 3-07/03/2024 até 08/02/2025 - R$388.508.

20. Transagoes nao envolvendo caixa
Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, a Companhia realizou as

seguintes atividades operacionais, de investimento e financiamento ndo envolvendo caixa; portanto,
essas nao estao refletidas nas demonstracbes dos fluxos de caixa:

2023 2022
Aquisicao de ativo imobilizado a prazo 53.418
Total 53.418
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais
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Composicao da Diretoria

Diretoria
Eduardo Marques de Almeida Dantas
William Gomes Figueiredo
Lucas Tadeu Bergamim Arrosti

Contador
Thiago Araujo Barner
CRC/SP n° 1MG-103727/0-0
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