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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos

Acionistas e Administradores da
Atibaia Saneamento S.A.
Atibaia - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Atibaia Saneamento S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas
e outras informacgodes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da
Atibaia Saneamento S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagoes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragoes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstragoes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao
dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administragdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a nao ser que a
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administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndao uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de n3o deteccdo de distorcio relevante resultante de fraude € maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo & capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgages nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteGdo das demonstragoes
financeiras, inclusive as divulgacBes e se as demonstragdes financeiras representam as
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correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Atibaia, 24 de agosto de 2018

Moore Stephens Consulting News
Auditores Independentes
CRC - MG 6.4 -

cézﬁveira

Contador / CRC — MG 46.235
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Atibaia Saneamento S.A.
Demonstragdes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
Custo dos servigos prestados

Lucro bruto

Despesas operacionais
Administrativas e gerais

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Despesas financeiras liquidas
Resultado antes dos impostos
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Resultado do exercicio

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras

Nota

20
21

21

22
22

22

2016 2015
9.184 10.428
(4.719) (6.370)
4465 4,058
(2.508) (2.203)
1.957 1.855
193 171
(4.148) (3.980)
(3.955) (3.809)
(1.998) (1.954)
673 657
(1.325) (1.297)




Atibaia Saneamento S.A.
Demonstragdes de resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

2016 2015
Resultado do exercicio (1.325) (1.297)
Resultado abrangente total (1.325) (1.297)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
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Atibaia Saneamento S.A.
Demonstragies financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 20114

Atibaia Saneamento S.A.
Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

2016 2015
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do exercicio (1.325) (1.297)
Ajustes para:
Depreciagdo e amortizagao 13 1
Impostos de renda e contribuigao social diferidos (673) (657)
PIS e COFINS diferidos (148) 216
Juros sobre atualizagdo do contas a receber de clientes e outros investimentos (2.478) (1.293)
Juros incorridos de financiamentos 4.030 3.890
(579) 870
Variagdes em:
Redugdo em contas a receber e outros recebiveis 1.498 2.351
(Aumento) em estoques (25) (15)
(Aumento) em impostos e contribuigées a recuperar (222) (278)
Redugéo (aumento) em despesas antecipadas 4 (11)
(Reducdo) aumento em fornecedores e outras contas a pagar (450) 1.869
Aumento em provisdes e encargos trabalhistas 10 108
Aumento em obrigagdes fiscais 624 16
Caixa gerado nas atividades operacionais 860 4.910
Juros pagos de financiamentos - (6.280)
Fluxo de caixa provenientes das (usado nas) atividades operacionais 860 (1.370)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisigbes de ativos imobilizado (2 (27)
Outros investimentos (919) 1.348
Fluxo de caixa (usado nas) provenientes das atividades de investimentos (921) 1321
Fluxo de caixa das atividade de financiamentos
Integralizacao de capital - 9
Fluxo de caixa provenientes das atividades de financiamentos E 9
Reducdo liquida em caixa e equivalentes de caixa (61) (40)
Demonstragao do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 65 105
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 4 65

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras



Atibaia Saneamento S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2016 ¢ 2015

Notas explicativas as demonstracgoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Atibaia Saneamento S.A. (anteriormente denominada CAB Atibaia S.A.) “Companhia”
é uma Sociedade de Propésito Especifico - SPE, localizada na cidade de Atibaia — Sao
Paulo, na Rua Aniceto Tavares, 50, Bairro: Recreio Estoril, foi constituida com objetivo
exclusivo de Parceria PUblico Privada - PPP com a Companhia de Saneamento Ambiental
de Atibaia - SAAE por meio de concessdo administrativa para a prestagdo dos servigos
de esgotamento sanitario, que compreendem a coleta, o afastamento, o tratamento de
esgotos sanitarios e a disposicao final do lodo, contemplanto a realizacdo das obras e
investimentos necessarios para a universalizagdo do sistema, bem como a assungao, a
operacdo e a manutencdo de todo sistema operacional existente. A operagdo da
Companhia é regida pelos termos do Contrato de Parceria PUblico Privada n® 25/2012.

O prazo do contrato de concessdo é de 30 (trinta) anos com vencimento original em
2043.

Aditivos ao contrato de concessdo

Em 1°© de dezembro de 2017, a Companhia e o SAAE firmaram o segundo termo aditivo
ao contrato estabelecendo (7) novo cronograma fisico-financeiro com inclusdéo de novos
investimentos e exclusdo de obrigacoes priorizando a alavancagem de faturamento do
SAAE; e (/i) postergacdo da contraprestagdo fixa plena para o décimo primeiro ano do
contrato, restando a aplicacdo de um percentual de reequilibrio na contraprestagao fixa
e no preco unitario (PU) de 17,5% em dezembro de 2017, 6,38% em julho de 2018,
6,38% em julho de 2019 e 6,38% em julho de 2020.

Acordos de investimentos da controladora Igua Saneamento S.A.

Conforme nota explicativa n® 27 - eventos subsequentes, em 20 de julho de 2017 foram
concluidas as operacbes previstas no Acordo de Investimentos e Outras Avencas,
firmado em 17 de novembro de 2016 entre a controladora Igua, a Galvao Participagoes
S.A. (em recuperacdo judicial) e o BNDES Participagoes S.A. - BNDESPAR, juntamente
com o Banco Votorantim S.A. e a RKP BRL Investments I LLC; sendo efetivadas as
operacoes:

A controladora da Companhia (7) alterou a razado social de Companhia de Aguas do Brasil
- CAB ambiental para Igua Saneamento S.A.; (7)alterou a composigao acionaria e passou
a ser controlada pela Igua Fundo de Investimentos em Participagdes Multiestratégia, e
desta forma, a composicdo do capital social da Igua passou a ser a seguinte:

Participagao
Igua Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia 84,18%
BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR 15,82%

Total 100,00%
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Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016 ¢ 2015

(7if) Houve aumento do capital social no montante de R$ 255.914, sendo R$ 185.914
mediante capitalizacdo dos créditos detidos pela Igua Fundo de Investimentos em
Participacdes Multiestratégia relativos as cédulas de crédito e debéntures da
controladora no valor total de R$ 102.682 e R$ 83.232, respectivamente e R$ 70.000
em moeda corrente;

Reperfilamento das dividas do Grupo Igud restabelecendo a capacidade de liquidez de
curto prazo, fato este que favoreceu a retomada de crédito do Grupo com as instituicdes
financeiras;

Aprovacao do Plano de Negdcio 2017/2022 o qual reflete a continuidade operacional da
Companhia e do Grupo; e

Em 30 de julho de 2018, conforme nota explicativa n°® 27 — eventos subsequentes, a
controladora Igué firmou, juntamente com o Igua Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia, atual acionista controlador (“FIP Igua”), RKP BRL
Investments I LLC (“IG4 Capital”) e PIP6 Agua LP, uma afiliada do Alberta Investment
Management Corporation ("AIMCo”), um Acordo de Investimento, pelo qual a AIMCo se
comprometeu, em nome de seus clientes, sujeito ao cumprimento de determinadas
condicdes suspensivas tipicamente previstas em operagbes semelhantes, a realizar
aporte de recursos no FIP Igua de até R$400.000, que serdo aportados pelo FIP Igua
na Igua Saneamento S.A.

A Companhia entende que suas operagdes, atreladas as premissas acima mencionadas,
serdo suficientes para gerar caixa positivo e cumprir com todas as obrigagdes contratuais
e financeiras para os proximos anos.

O exercicio social da Companhia encerra em 31 de dezembro de cada ano.
Base de preparagao

Declaracdo de conformidade (com relagao as normas do CPC)

As demonstracSes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (BR GAAP) que seguem os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A emissdo das demonstracdes financeiras da Companhia foi autorizada pela
Administracdo em 20 de agosto de 2018. Apds a sua emissao, somente 0s acionistas
tem o poder de alterar as demonstragoes financeiras.

Detalhes sobre as principais politicas contdbeis da Companhia, estdo apresentadas na
nota explicativa n° 6.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracao
na sua gestao.



Atibaia Saneamento S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2016 e 2015

Moeda funcional e moeda de apresentagao

Estas demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Real, que € a moeda funcional
da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto
quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstracdes financeiras a Administragado utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis da Companhia e
os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisoes das estimativas
sao reconhecidas prospectivamente.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem
um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contabeis de ativos
e passivos no exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2017 estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

Nota explicativa n® 10 - realizacdo do contas a receber e outros recebiveis provenientes
do contrato de construgao;

Nota explicativa n® 15- reconhecimento e mensuragdo de provisdes para contingéncias:
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos; e

Nota explicativa n® 19 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de
lucro tributdvel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados.

Mensuracao do valor justo
Uma série de politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requer a mensuragao dos
valores justos, para os ativos e passivos financeiros e nao financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuracdo dos
valores justos. Isso inclui uma equipe de avaliagdo que possui a responsabilidade geral
de revisar todas as mensuragoes significativas de valor justo.

A Companhia revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de
avaliacdo. Se a informacdo de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servicos de
precos, € utilizada para mensurar os valores justos, a equipe de avaliagdao analisa as
evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusdo de que tais avaliagoes atendem
os requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes
devem ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados
observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em
diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagdes (/nputs) utilizadas nas
técnicas de avaliagdo da seguinte forma:
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Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos.

Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que s@o observaveis para
o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos).

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (/nputs ndo observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no
final do periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.

Informacgdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragao dos valores justos
estao incluidas na seguinte nota explicativa:

Nota explicativa n® 18 - instrumentos financeiros.

Base de mensuragao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, com
excecdo dos instrumentos financeiros nao-derivativos designados pelo valor justo por
meio do resultado que sao mensurados pelo valor justo.

Principais politicas contabeis
A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstragoes financeiras.

Receita operacional

Contratos de concessao de servigos e construgao com a Companhia de
Saneamento Ambiental de Atibaia - SAAE

A Companhia possui um Unico contrato de concessao junto ao SAAE, o qual, de acordo
com ICPCO1 (R1) - Contratos de concessao e OCPC 05, foi dividido entre obras (CPC 17
(R1) contratos de construcao) e servigos (CPC 30 (R1) Receitas).

A receita relacionada aos servicos de construgdo ou melhoria sobre contrato de
concessao é determinada e reconhecida de acordo com o Pronunciamento Técnico ICPC
01(R1) do Comité de Pronunciamentos Contabeis - Contratos de Concessao, segundo o
método de porcentagem de conclusdo (POC), consistente com a politica contabil da
Companhia para o reconhecimento de receita sobre contratos de construgao, visto que
o risco da demanda dessa obra & do SAAE.

Receita de operacdo ou servico € reconhecida no periodo no qual os servigos sao
prestados. Quando a Companhia presta mais de um servico em um contrato de
concessao de servigos, a remuneracao recebida é alocada por referéncia aos valores
justos relativos aos servigos entregues.

Quando a Companhia é remunerada pelo poder concedente, os custos dos contratos sao

reconhecidos na demonstracao do resultado como custo dos servigos prestados, quando
incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos sao considerados para

14
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Demonsiragies financeiras em
31 de dezembro de 20016 e 20115

mensuracdo da receita, que segue o método de custo mais margem. A receita é
reconhecida pelas taxas anuais estimadas da margem apurada no plano de negdcio do
contrato da concessdo e os juros efetivos sdo determinados também levando em
consideracdo os juros atribuidos no plano de negécio para os recebiveis das obras que
ocorrerdo até o final dos contratos de concessao.

Essa receita é reconhecida juntamente com os respectivos tributos diferidos na
demonstracdo do resultado de sua competéncia e estdo diretamente relacionadas ao
respectivo ativo financeiro formado. As taxas utilizadas estao descritas abaixo:

2016 2015
Margem bruta sobre contrato de construgao 28,80% 28,80%
Juros efetivos do contrato de concesséao 20,57% 14,24%

A Companhia reconhece as receitas com base em taxas anuais revisadas, calculadas com
base em plano de negdcio atualizado.

Receita de ativo financeiro
A receita do ativo financeiro é decorrente da atualizagdo dos direitos a faturar
constituidos pela receita de construgdo do ativo financeiro, correspondente ao contrato
de concessdo publica. Essa atualizagdo é calculada com base na taxa de desconto
especifica do contrato, a qual foi determinada considerando os respectivos riscos e
premissas dos servigos prestados.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem:

juros sobre outros investimentos;

juros sobre atualizagdo de impostos a recuperar;
descontos obtidos;

despesas com juros sobre financiamentos;
operagOes com partes relacionadas; e

outras despesas financeiras.

As receitas e as despesas financeiras sdo reconhecidas no resultado através do método
dos juros efetivos.

Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sao reconhecidas como despesas
de pessoal conforme o servico correspondente seja prestado. O passivo € reconhecido
pelo montante do pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigagao legal
ou construtiva de pagar esse montante em fungao de servigo passado prestado pelo
empregado, e a obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.
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Plano de contribuicao definida

As obrigagdes por contribuicbes aos planos de contribuicao definida sdo reconhecidas no
resultado como despesas com pessoal quando os servigos relacionados sao prestados
pelos empregados. As contribuigdes pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um
ativo na extensdo em que um reembolso de caixa ou uma reducao em pagamentos
futuros seja possivel. A Companhia ndo possui outros beneficios pos-emprego.

Imposto de renda e contribuigao social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel
para a contribuigdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagao de
prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuigao social, limitada a
30% do lucro tributdvel no exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende os impostos de renda
e contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido séo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Despesa de imposto de renda e contribuicao social corrente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro
ou prejuizo tributével do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao
aos exercicios anteriores. O montante dos impostos a pagar ou a receber é reconhecido
no balanco patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor
esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas
relacionadas a sua apuracdo, se houver. E mensurado com base nas taxas de impostos
decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesa de imposto de renda e contribuicao social diferidos

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relacdo as diferengas
temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragoes
financeiras e os usados para fins de tributacdo. As mudangas dos ativos e passivos fiscais
diferidos no exercicio sdo reconhecidas como despesa de imposto de renda e
contribuicdo social diferido.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relacdo aos prejuizos fiscais e diferengas
temporarias dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros
tributdveis futuros estardo disponiveis, contra os quais serao utilizados. Os lucros
tributdveis futuros sdo determinados com base na reversdo de diferengas temporarias
tributdrias relevantes. Se o montante das diferencas tributarias for insuficiente para
reconhecer integralmente um ativo fiscal diferido, serdo considerados os lucros
tributdveis futuros, ajustados para as reversdes das diferencas temporarias existentes,
com base no plano de negdcio da Companhia.
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Ativos fiscais diferidos sdo revisados a cada data de balango e sdo reduzidos na extensao
em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera
aplicar as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas
aliquotas que foram decretadas até a data do balango.

A mensuracdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias
decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar seus ativos
e passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sao compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Estoques

Os estoques s30 mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido.
Os estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisigdo que ndo excede o valor de
mercado.

Imobilizado

Reconhecimento e mensura¢ao

A Companhia considera como ativo imobilizado, somente os bens que estdao em seu
poder e podem ser a quaisquer momentos negociados sem prévia autorizagao do poder
concedente da concessao em que opera.

Itens do imobilizado s3o mensurados pelo custo histérico de aquisigdo ou construgao,
deduzido de depreciacdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redugdo ao
valor recuperavel (impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, sdo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo reconhecidos
no resultado.

Custos subsequentes
Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando € provavel que beneficios
econdmicos futuros associados com os gastos sejam auferidos pela Companhia.

Gastos de manutencdo e reparos recorrentes sao reconhecidos no resultado quando
incorridos.

Depreciacdo

A depreciacdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido
de seus valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida (il
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estimada dos itens. A depreciagdo é reconhecida no resultado e ndo ultrapassa o prazo
final da concessao.

As vidas Uteis estimadas dos ativos imobilizados sao as seguintes:

Moveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada
data de balango e ajustados caso seja apropriado.

Ativos intangiveis

Reconhecimento e mensuracao

Ativos intangiveis que s3o adquiridos pela Companhia e que tém vidas Uteis finitas sao
mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por redugdo ao valor recuperavel.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sao capitalizados somente quando aumentam os beneficios
econdmicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos 0s
outros gastos sao reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Amortizacao

A amortizacdo é calculada, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos
itens, para amortizar o custo de itens do ativo intangivel, liquido de seus valores residuais
estimados. A amortizagdo é reconhecida no resultado e ndo ultrapassa o prazo final da
concessao.

As vidas Uteis estimadas dos ativos intangiveis s@o as seguintes:
Software 5 anos

Os métodos de amortizacdo, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada
data de balanco e ajustados caso seja apropriado.

Instrumentos financeiros

A Companbhia classifica ativos financeiros nao derivativos nas seguintes categorias: ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e
recebiveis.

A Companhia classifica passivos financeiros nao derivativos na categoria de outros
passivos financeiros.

Ativos e passivos financeiros nado derivativos - reconhecimento e
desreconhecimento



(i)

Atibaia Saneamento 5.A.
Demonstragdes financeiras em
3] de dezembro de 2016 e 2015

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e instrumentos de divida
inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos
financeiros sdo reconhecidos na data da negociagao quando a Companhia se tornar parte
das disposicoes contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos
do caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento
dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagdo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao
transferidos. Qualquer participagdo que seja criada ou retida pela Companhia em tais
ativos financeiros transferidos, é reconhecida como um ativo ou passivo separado.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagao contratual €
retirada, cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balanco patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal
executavel de compensar os valores e tenha a intencdo de liquida-los em uma base
liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Ativos financeiros ndo derivativos - mensuracao

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por mejo do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do
resultado caso seja classificado como mantido para negociagao, ou seja, designado como
tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transagao sao reconhecidos no
resultado conforme incorridos. Sdo mensurados pelo valor justo e mudangas no valor
justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, sdo reconhecidas no resultado do
exercicio.

Recebiveis

Esses ativos sao mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos
de transacao diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os empréstimos
e recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos.

Caixa e equivalentes de caixa
Nas demonstracdes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa sdo exigiveis
imediatamente e s3o parte integrante da gestao de caixa da Companhia.

Concessdo

A Companhia reconhece um ativo financeiro resultante de um contrato de concessao de
saneamento basico quando tem um direito contratual incondicional de receber caixa ou
outro ativo financeiro do poder concedente pelos servicos de saneamento basico ou
melhoria prestados. Tais ativos financeiros sao mensurados pelo valor justo mediante o
reconhecimento inicial.
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Passivos financeiros ndo derivativos - mensuracao

Um passivo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do
resultado caso seja classificado como mantido para negociagao ou designado como tal
no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transagdo sao reconhecidos no
resultado conforme incorridos. Passivos financeiros mensurados pelo valor justo por
meio do resultado s3o mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo desses
passivos, incluindo ganhos com juros e dividendos, sdo reconhecidos no resultado do
exercicio.

Outros passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo
deduzidos de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial,
esses passivos financeiros s@o mensurados pelo custo amortizado utilizando o método
dos juros efetivos.

Capital social

Ac¢oes ordinarias

Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissdo de agdes sao reconhecidos como
redutores do patriménio liquido. Efeitos de impostos relacionados aos custos dessas
transacdes estdo contabilizadas conforme o CPC 32 - Tributos sobre o lucro.

Reducao ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros nao-derivativos

Ativos financeiros n3o classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado, sdo avaliados em cada data de balango para determinar se ha evidéncia
objetiva de perda por redugdo ao valor recuperavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

inadimpléncia ou atrasos do devedor;

reestruturacdo de um valor devido a Companhia em condigdes que nao seriam aceitas
em condigdes normais;

indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia/ recuperagao judicial;
mudangas negativas na situagao de pagamentos dos devedores ou emissores;

o desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento devido a dificuldades
financeiras; ou

dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuragao dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.

Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que nao os estoques e
ativos fiscais diferidos, sdo revistos a cada data de balanco para apurar se ha indicagdo
de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor recuperavel do
ativo é estimado.
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Para testes de reducdo ao valor recuperavel, os ativos sao agrupados no menor grupo
possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que
sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos, ou UGCs
(unidades geradoras de caixa).

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre seu valor em uso e o seu valor
justo menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros
estimados, descontados ao seu valor presente usando uma taxa de desconto antes dos
impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e 0s
riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo
ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducdo ao valor recuperdvel sdo reconhecidas no resultado e revertidas
somente na extensdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que
teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizagdo, caso a perda de valor ndo
tivesse sido reconhecida.

A administracdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de provisdo para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2016.

Provisoes

As provisdes sdo determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros
estimados a uma taxa antes de impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado
quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os efeitos do
desconto a valor presente sao reconhecidos no resultado como despesa financeira.

Mensuracao do valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transacdo ordenada entre participantes do mercado na data de
mensuracdo, no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao
qual a Companhia tem acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco
de descumprimento (non-performance). O risco de descumprimento inclui, entre outros,
0 proprio risco de crédito da Companhia.

Uma série de politicas contabeis e divulgagdes da Companhia requer a mensuragdo de
valores justos, tanto para ativos e passivos financeiros como nao financeiros (veja nota
explicativa 4(a)).

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o
preco cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado
como ativo se as transacdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume
suficientes para fornecer informacoes de precificagdo de forma continua.

Se ndo houver um preco cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de
avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de
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dados na@o observaveis. A técnica de avaliagao escolhida incorpora todos os fatores que
os participantes do mercado levariam em conta na precificagdo de uma transagao.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um prego de compra e um
preco de venda, a Companhia mensura ativos com base em pregos de compra e passivos
com base em pregos de venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial
é normalmente o preco da transagdo, ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou
recebida. Se a Companhia determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere
do preco da transacdo e o valor justo ndo é evidenciado nem por um prego cotado num
mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliagdo
para a qual quaisquer dados nao observaveis sao julgados como insignificantes em
relacdo a mensuracdo, entdo o instrumento financeiro € mensurado inicialmente pelo
valor justo ajustado para diferir a diferenga entre o valor justo no reconhecimento inicial
e o preco da transacdo. Posteriormente, essa diferenca é reconhecida no resultado numa
base adequada ao longo da vida do instrumento, ou até o momento em que a avaliagao
é totalmente suportada por dados de mercado observaveis ou a transagao € encerrada,
0 que ocorrer primeiro.

Novas normas e interpretagoes ainda nao efetivas
A seguir apresentamos as novas normas e alteragoes emitidas pelo IASB e CPC com
vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2018:

IFRS 9/CPC48 - Instrumentos Financeiros - aborda a classificacdo, a mensuragao e o
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versao completa do IFRS 9 foi
publicada em julho de 2014, com vigéncia para 1° de janeiro de 2018, e substitui a
orientacdo no IAS 39. As principais alteracdes que o IFRS 9 traz sao: (/) novos critérios
de classificacdo de ativos financeiros; (/) novo modelo de /mpairment para ativos
financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas, em substituicao ao modelo atual
de perdas incorridas; e (/i) flexibilizacdo das exigéncias para adogao da contabilidade de
hedge. A Companhia adotou a nova norma em 1° de janeiro de 2018 a qual nao impactou
em diferencgas significativas.

IFRS 15/CPC47 - Receita de Contratos com Clientes - estabelece um novo modelo
contendo cinco passos que devem ser aplicados as receitas originadas de contratos com
clientes. Segundo a IFRS 15/CPC 47, as receitas sao reconhecidas em valor que reflete
a contraprestacdo a qual uma entidade espera ter direito em troca da transferéncia de
bens ou servigos a um cliente. A nova norma substitui a IAS 18 - Receitas, IAS 11 -
Contratos de Construcdo e correspondentes interpretacdes. A Companhia adotou a nova
norma em 1° de janeiro de 2018 a qual ndo impactou em diferencas significativas.

Caixa e equivalentes de caixa

Veja politica contabil na nota explicativa 6 (i).

i,

v
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2016

2015

Saldos bancarios

4

65

As informacBes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de mercado e de crédito
relacionados a cixa e equivalentes de caixa estdo incluidas na nota explicativa n° 18.

Outros investimentos

Veja politica contabil na nota explicativa 6 (i).

2016

2015

Compromissadas lastreadas em debéntures

1.105

176

Em 31 de dezembro de 2016 a rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI foi de 8,73%
(9,67% em 31 de dezembro de 2015). Possuem vencimento de 1 a 7 anos, com

previsibilidade de resgate imediato.

As informacdes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de mercado, de crédito e de
mensuracdo do valor justo relacionados a outros investimentos estdo incluidas na nota

explicativa n° 18.
Contas a receber e outros recebiveis

Veja politica contabil na nota explicativa 6 (i).

Nota 2016 2015
Recebiveis de contratos de concessao 18.111 13.446
Partes relacionadas - conta corrente 23 3.894 7.449
Partes relacionadas - operagdes mensais 23 29 144
Adiantamentos 20 45
Ativo circulante 17.833 9.516
Ativo nao circulante 4.221 11.568
Total 22,054 21.084

A movimentagdo dos recebiveis de contrato de concessado é a seguinte:
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Saldo em 31 de dezembro de 2014 7.567
Receita decorrente de senigos de construgdo 5.430
Receita decorrente de senigos de operagao 4.791
Receita do ativo financeiro decorrente da apropriagdo dos juros pela taxa efetiva 1.271
{-) Recebimentos decorrentes do contrato de concessao (5.613)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 13.446
Receita decorrente de senigos de construgao 3.043
Receita decorrente de senigos de operagao 4.608
Receita do ativo financeiro decorrente da apropriagao dos juros pela taxa efetiva 2.468
(-) Recebimentos decorrentes do contrato de concessao (5.454)
18.111

Saldo em 31 de dezembro de 2016

As informacdes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de crédito, de mercado,
mensuracao do valor justo e perdas por redugdo ao valor recuperavel relacionados ao
contas a receber e outros recebiveis esté divulgada na nota explicativa n© 18.

Impostos e contribui¢coes a recuperar

- 2016 2015
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 654 392
Saldo negativo do Imposta de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) 172 2
Programa de Integragdo Social (PIS) 142 85
Base negativa da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liguido (CSLL) 64 39
PIS / COFINS / CSLL retidos na fonte 30 12
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre prestagdes de sendgos 14 14
Ativo circulante 438 376
Ativo ndo circulante 838 478
Total 1.076 B854
Fornecedores e outras contas pagar
. fy» r - - - -
Veja politica contabil nas notas explicativas 6 (i).
Nota 2016 2015
Fornecedores diversos 1.419 1.501
Partes relacionadas - operagdes mensais 23 363 746
Prestadores de senigos de obra 221 206
Total 2.003 2.453

As informacdes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de liquidez e mensuragao do
valor justo relacionados a fornecedores e outras contas a pagar esta divulgada na nota

explicativa n© 18.
Financiamentos

Veja politica contabil nas notas explicativas 6 (i).

Juros
Linha de crédito Indexador médios a.a. (%) Vencimento 2016 2015
Cedula de Credito CDI 18,50 2017 25.082 21.062
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Informacdes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de taxas de juros, liquidez,
mensuragdo do valor justo e uma andlise de sensibilidade decorrentes destes
financiamentos, veja nota explicativa n° 18.

Termos e cronograma de amortizagao da divida
Em 5 de dezembro de 2016, mediante quarto termo aditivo, o vencimento das CCBs foi
prorrogado para 16 de janeiro de 2017.

Em 12 de maio de 2017, conforme nota explicativa n® 27 — eventos subsequentes foi
firmado aditamento & cédula de crédito bancario da Companhia, prorrogando o
vencimento do saldo devedor para 31 de janeiro de 2019 respectivamente, desde que
cumprido o acordo de investimento da controladora Igua Saneamento S.A. O fechamento
do acordo de investimentos ocorreu em 20 de julho de 2017 e portanto, o aditivo se
tornou efetivo.

A garantia da cédula de crédito é o aval da controladora Igua Saneamento S.A.
Os financiamentos possuem 0s seguintes vencimentos:

Valor 12
31 de dezembro de 2016 contabil meses
Financiamentos 25.092 25.092
Valor 12
31 de dezembro de 2015 contabil meses
Financiamentos 21.082 21.062

Conciliagdo da movimentacao patrimonial com os fluxos de caixa
decorrentes de atividade de financiamento

Financiamentos

Saldos em 31 de dezembro de 2015 21.062

Total de variagdes do fluxo de caixa de financiamento &

Outras variagdes

Provis&o de juros 4.030
Total de outras variagdes 4.030
Saldo em 31 de dezembro de 2016 25.092
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Obrigacgoes fiscais

2016 2015
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) com recolhimento diferido - concessao 588 708
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 559 44
Programa de Integragdo Social (PIS) com recolhimento diferido — concessao 128 154
Programa de Integragao Sacial (PIS) 121 10
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre salano 21 30
ISS / PIS /{ COFINS / CSLL retido a recolher 1 9
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) retido na fonte 1" 8
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre senigos de terceiros 2 =
Passiw circulante 751 102
Passiw nao circulante 690 861
Total T 1.441 963

Provisdo para contingéncias
Veja politica contabil na nota explicativa 6 (1).

A Companhia, baseada na opinido de seus consultores juridicos externos, avalia a
probabilidade de ter contra si a materializacao de determinadas contingéncias passivas
de naturezas trabalhista, previdencidria, ambiental, tributdria, civel e outras. A provisdo
para fazer face as provaveis perdas futuras é constituida mediante a probabilidade de
insucesso nas questdes envolvidas, sendo pratica o provisionamento integral de
provaveis obrigagoes, até o0 momento em que a obrigacdo € liquidada ou revertida em
fungao de nova avaliagao dos consultores juridicos.

A Companhia considera ndo existir riscos efetivos classificados como provaveis e, desta
forma, ndo constituiu nenhuma provisdo em 31 de dezembro de 2016 e 2017.

Contingéncias passivas ndo provisionadas

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Companhia ndo possui contingéncias passivas
nao reconhecidas nas demonstragoes financeiras relativas aos processos avaliados pelos
assessores juridicos como sendo de risco possivel.

Patrimonio liquido
Veja politica contabil nas notas explicativas 6 (j).

Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2016
esta representado por 10.000 agGes ordinarias, sem valor nominal (idéntico em 31 de
dezembro de 2015), pertencentes ao seguinte acionista:

Em % de participagao
2016 2015
Ilgua Saneamento S.A. 100% 100%
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Reservas de lucros

Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos
do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de retengao de lucros

E destinada a aplicagdo em investimentos ou para futuras distribuicdes de dividendos
previstas conforme Plano de Negdcio aprovado em Assembleia Geral, sendo utilizada
primeiramente para a compensagdo de prejuizos do exercicio.

Dividendos

O Estatuto Social da Companhia ndo determina o dividendo minimo obrigatdrio,
consequentemente, a Lei 6.404/76 determina no minimo a distribuicdo de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma dessa lei.

Gerenciamento do capital
A gestdo de capital da Companhia é feita para equilibrar as fontes de recursos proprias
e terceiras, balanceando o retorno para os acionistas e o risco para acionistas e credores.

A divida da Companhia para a relacdo ajustada do capital ao final do exercicio €
apresentada a seguir:

2016 2015
Total do passivwo 28.973 24 905
(-) Caixa e equivalentes de caixa (4) (65)
(=) Capital de terceiros liquido (A) 28.969 24.840
Total do patriménio liquido (B) (3.080) (1.755)
indice de alavancagem em 31 de dezembro A/(A+B) 1,12 1,08

Instrumentos financeiros

Classificacao contabil e valores justos
A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros.

Valor justo por meio do

resultado Empréstimos e recebiveis Outros passivos financeiros

Nota 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Qutros investimentos g 1105 176 - = * -
Contas a receber & outros recebivels 10 . 22 054 21.084
Ativos financeiros 1,105 176 22054 21084 -
Formecedores e outras contas a pagar 12 - - = 2.003 2453
Financiamentos 13 - - = - 25 052 21.082
Passivos Financeiros = - = - 27.095 23515

Mensuragao do valor justo

Os valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango
patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua
negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido
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ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam,
substancialmente, de seus correspondentes valores de mercado.

N3o ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro de
2016.

Gerenciamento de riscos financeiros
A Companhia possui exposicdo aos seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; e
Risco de mercado.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracdo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de
risco da Companhia e os gestores de cada é&rea se reportam regularmente a
Administragao sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sao estabelecidas para identificar
e analisar os riscos aos quais a Companhia esta exposta, para definir limites e controles
de riscos apropriados e para monitorar riscos e aderéncia aos limites definidos. As
politicas de gerenciamento de riscos e os sistemas sao revisados regularmente para
refletir mudangas nas condicbes de mercado e nas atividades da Companhia. A
Companhia, através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento,
busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios
tenham consciéncia de suas atribuigdes e obrigagoes.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso o cliente
ou uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas
obrigagdes contratuais.

Esse risco é principalmente proveniente das contas a receber de cliente e de
instrumentos financeiros da Companhia.

O valor contébil dos ativos financeiros representa a exposicao maxima do credito.

Contas a receber e outros recebivels
A Companhia possui o fator mitigante do risco de crédito de cliente que € o contrato de
Parceria Publico Privada com o SAAE, que prevé reequilibrio econdmico-financeiro.

Conforme nota explicativa n® 27 — eventos subsequentes, mediante segundo termo
aditivo ao contrato de concessao, o pagamento das contraprestacbes em atraso que
totalizam o montante de R$ 9.789 relativas ao periodo de novembro de 2015 a janeiro
de 2017, serao pagas em parcelas mensais de R$ 200 a partir de janeiro de 2019.

28
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Caixa e equivalentes de caixa
O risco de crédito proveniente do caixa e equivalentes de caixa € atenuado pelo fato de
a Companhia manter seus saldos com bancos e instituigdo financeira consideradas de

primeira linha.

Exposicdo a riscos de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposigdo maxima do crédito. A
exposicdo maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:

Nota 2016 2015
Caixa e equivalentes de caixa 8 4 65
Outros investimentos 9 1.105 176
Contas a receber e outros recebiveis (*) 10 22.034 21.039
Ativo circulante 18.922 9.712
Ativo ndo circulante 4.221 11.568
Total 23.143 21.280

(*) Nao foi considerado o montante de outros recebiveis referente aos adiantamentos.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco da Companhia encontrar dificuldades em cumprir as
obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com
pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na
administracdo de liquidez é de garantir, na medida do possivel, que sempre tera liquidez
suficiente para cumprir com suas obrigag6es no vencimento, tanto em condigdes normais
como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputagao da
Companhia.
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Exposicao a risco de liquidez
O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

Nota 2016 2015
Financiamentos 13 25.092 21.062
Fornecedores e outras contas a pagar 12 2.003 2.453
Total 27.095 23.515

A sequir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo
pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensagao:

Valor Fluxo de caixa 12
31 de dezembro de 2016 contabil contratual meses
Financiamentos 25.092 25.362 25.362
Formecedores e outras contas a pagar 2.003 2.003 2.003
Total 27.095 27.365 27.365

Valor Fluxo de caixa 12
31 de dezembro de 2015 contabil contratual meses
Financiamentos 21.062 22.353 22.353
Fornecedores e outras contas a pagar 2,453 2.453 2.453
Total 23.515 24.806 24.806

N&o é esperado que os fluxos de caixa incluidos na analise de maturidade da Companhia
possam ocorrer significativamente mais cedo, ou em valores diferentes.

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteragdes nos pregos de mercado, tais como as taxas
de juros, irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de seus instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as
exposicoes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis e ao mesmo tempo
otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros
As operagdes da Companhia estdao expostas a taxas de juros indexadas ao CDI e ao
IPCA.
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Exposicao ao risco de taxa de juros
Na data das demonstracdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros variaveis da Companhia era:

Nota 2016 2015
Ativos financeiros
Outros investimentos 1.105 176
Recebiweis de contratos de concesséo 10 18.111 13.446
Total 19.216 13.622
Passivos financeiros
Financiamentos 13 25.092 21.062

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel
Com base no saldo das aplicacdes financeiras, recebiveis de contratos de concessdo,
endividamento, no cronograma de desembolso e nas taxas de juros, a Companhia
efetuou uma andlise de sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o
patrimdnio e o resultado do exercicio de acordo com as premissas a seguir. O cenario 1
corresponde ao cenario considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das
demonstracdes financeiras. O cenario 2 corresponde a uma alteragao de 25% nas taxas,
e 0 cendrio 3 corresponde a uma alteragdo de 50% nas taxas. Os efeitos em apreciagao
e depreciacao nas taxas sao apresentados conforme as tabelas a sequir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Apreciacao das
taxas

Cenérios
Variagao do indice Variagdo do indice
Exposigio _ Provével em 258% __em 50%

Instrumentos — o em 2016 Risco % Valor % Valor e Valor
Ativos financeiros

Outros investimentos 1,108 coi 7.54 83 943 104 11,31 125
Recebivess de contratos de concessao 18.111 PCA 510 g24 6,38 1155 7.65 1,385
Passivos financeiros

Financiamentos (25.082) chi 11.80 (2.961) 14,75 (3.701) 17,70 - (4.441)
Total liquido de ativos e passivos financeiros _ 15.876) (1.954) . (2.442) (2931}
Impacto no resultado & patriménio liquido (488) (877)

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Depreciacao das
taxas

Cenéarios
Variagio do indice Variagio do indice

Exposigio Provivel  _ em 25% em50%
Instrumentos . o em 2016 __Risco % Valor % _ Valer % Valor
Ativos financeiros
Aplicagoes financeiras 1.1085 coi 7.54 a3 5.66 62 377 42
Recebiwis de contratos de concessao 18111 PCA 510 824 383 693 2,55 462
Passivos financeiros
Financiamentos (25.092) col 11,80 (2.967) B85 (2.221) 5,90 {1.481)
Total liquido de ativos e passivos financeiros __ (5878} (1.954) {1,485 1877}
Impacto no resultado e patrimdénio liquido 488 977
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Fontes: a informacao do CDI e ICPA foram extraidas do Focus - Relatorio de Mercado divulgado pelo BACEN
na base data-base do ultimo dia util de dezembro de 2016.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Veja politica contabil na nota explicativa 6 (e).

Valores reconhecidos no resultado do exercicio
Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Ativo Passivo Resultado

de renda @ ibuigdo social diferidos 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Prejuizo fiscal do imposto de renda e base nega!z\ﬁfn :nnt.L.';ao social (a) T 2188 B45 w - 1510 293
Contas a receber — confrato de concesséo 1.168 185 = 973 353
Conlas a receber - difenmento de senigos prestados pare orgao publica > 1.831 - (1.831) -
Outras diferencas tempordrias 50 28 - - 21 12
. - T 3amn 8ss 1831 = &73 647

Compensagdo (7 - _ B31) (1 3_3_1_] - i -
Total 1542 B&g - &73 657

Com base na estimativa dos planos de negocios, a Companhia reconheceu o ativo fiscal
diferido sobre prejuizos acumulados, considerando que os lucros tributdveis futuros
estardo disponiveis para compensacgao de tais perdas.

Saldos de ativos fiscais diferidos compensados, pois estdo relacionados com tributos
sobre o lucro langados pela mesma autoridade tributaria.

Reconciliagao da taxa efetiva 2016 2015
Resultado do exercicio antes dos impostos (1.998) (1.954)
Aliquota nominal 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal 679 664

Ajuste do imposto de renda e contribuigao social

Despesas ndo dedutiveis (6) (7)
Imposto diferido 673 657
Aliquota efetiva 34% 34%

As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem
de acordo com a legislagdo tributaria vigente.

Receita operacional liquida

Veja politica contabil na nota explicativa 6 (a) e (b).
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2016 2015

Receita de prestagéo de servico da operacao 4.608 4.791
Receita de construgao 3.043 5430
Receita de ativo financeiro 2.468 1.271
Impostos sobre os servicos prestados (935) (1.064)
Total 9.184 10.428
Custos e despesas por natureza

Custos dos servigos prestados 2016 2015
Custo de construgao (1.966) (3.508)
Custos de concesséao (1.249) (1.413)
Custos com pessoal (831) (770)
Custo com senigos contratados (683) (733)
Crédito Pis e Cofins 10 54
Total (4.719) (6.370)
Despesas administrativas e gerais 2016 2015
Despesas com pessoal (1.133) (1.242)
Senvigos contratados (866) (642)
QOutras despesas (496) (308)
Depreciagao e amortizag&o (13) (11)
Total (2.508) (2.203)
Despesas financeiras liquidas

Veja politica contabil na nota explicativa 6 (c)

Receitas financeiras 2016 2015
Juros sobre atualizagao de impostos a recuperar 178 147
Juros de aplicagdes financeiras 10 22
Descontos obtidos 5 2
Total 193 171
Despesas financeiras

Juros sobre financiamentos (4.030) (3.890)
Outras despesas financeiras (118) (90)
Total (4.148) (3.980)
Despesas financeiras liquidas (3.955) (3.809)

Ll
L]



23

(a)

(b)

(d)

24

Atibaia Saneamento S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016 e 2013

Partes relacionadas

Controladora
A parte controladora direta e final da Companhia é a Igua Saneamento S.A., onde sao
consolidadas estas demonstragdes financeiras.

Transagoes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2016 e 2017, bem como
as transacOes que influenciaram os resultados dos exercicios findos naquelas datas,
relativas a operagdes com partes relacionadas decorrem principalmente de transagoes
com acionistas e companhias ligadas do mesmo grupo econémico.

Ativo Passivo Resultado
Circulante = 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Em fornecedores, clientes e outras contas a pagar e a receber {Nota 10) (Nota 10) {Nota 12) (Nota 12)
Galvio Engenharia S.A. (em recuperagdo judicial)
- Centro de solugdes compartilhadas - CSC (&) - - 83 a3 - (18)

Igua Saneamento S.A.

- Contrato de assisténcia técnica ib) - - - 356 (531} (443)

- Centro de serwgos compartilhades - CSC (a) - 44 B4 {1886) (84
Repasse de € custos com servigos tilhados (] 29 144 238 22 2 202002 580
Total 29 144 353 T: (B75) 44
Em clientes contas a bere iamentos (Nota 10} {Nota 10}
Conta comente (d) 3.894 7 445
Total 3 894 7449

Refere-se a repasses de gasto com estrutura administrativa compartilhada entre a
Companhia e as partes para prestacao de servico administrativo (contabil, financeiro e
fiscal) e operacionais, cujo critério de rateio varia de acordo com natureza do servigo.

Contrato de assisténcia técnica entre a Companhia e sua controladora com vigéncia até
o término do contrato de concessdo e parcelas mensais a serem pagas equivalentes a
5% da receita liquida.

Refere-se a repasse de compartilhamento de recursos e rateio de despesas comuns, cujo
critério de rateio varia de acordo com a natureza do servigo.

Refere-se a contrato de conta corrente entre a Companhia e sua controladora, no qual
cada uma das partes pode estar simultaniamente na posicao de credor e devedor, com
direitos e obrigagdes reciprocas, podendo a qualquer momento o numerario ser exigido
e restituido imediatamente.

Cobertura de seguros
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a cobertura de seguros contra riscos operacionais
sao as seguintes:

34



25

26

Atibaia Saneamento S.A.
Demaonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2016 ¢ 2013

2016 2015
Seguro garantia 6.070 6.302
Responsabilidade civil 2.000 2.000
Patrimonial riscos diversos 2.900 4.030
Total 10.970 12.332

Compromissos

Compromissos vinculados ao contrato de concessdo administrativa

A Companhia assumiu o compromisso de efetuar todos os investimentos previstos no
contrato de Parceria Plblico Privado - PPP. Tais compromissos e investimentos
contratuais foram cumpridos até 31 de dezembro de 2016, mas nao foram objeto de
analise dos auditores independentes por tratar-se de itens nao financeiros calculados por
metas fisicas estabelecidas em contrato.

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessao

A prética contabil adotada pela Companhia é a de ndo registrar o imobilizado transferido
pelo poder concedente a concessdo, entretanto, a Companhia possui 0 compromisso de
manter controle auxiliar com a segregacdo dos valores dos imobilizados transferidos e
do valor relativo & delega¢do dos servigos publicos (custo, depreciagao e amortizagao
acumulada).

Eventos subsequentes

Aditivo ao contrato de concessao

Em 1 de dezembro de 2017, a Companhia e o SAAE firmaram o segundo termo aditivo
ao contrato de concessdo com vistas a manutengao do equilibrio econémico-financeiro
no qual foram computados todos os aumentos e redugdes de custos e despesas em
beneficio e em prejuizo de ambas as partes, estabelecendo principalmente um (7) novo
cronograma fisico-financeiro com inclusdo de novos investimentos e exclusao de
obrigacbes; e (i) a consequente adequagdo do valor da contraprestacdo mensal,
mediante postergacdo da contraprestagao fixa plena para o décimo primeiro ano do
contrato de concessdo, restando a aplicacdo de um percentual de reequilibrio na
contraprestacao fixa e no prego unitario (PU) de 17,50% em dezembro de 2017, 6,38%
em julho de 2018, 6,38% em julho de 2019 e 6,38% em julho de 2020 que também
serd acrescida de R$ 200 mensais a partir de janeiro de 2019 para quitacao dos valores
gue se encontram em aberto até a data da assinatura do aditivo.

Acordos de investimento da controladora Igua Saneamento S.A.

Em 17 de novembro de 2016 a controladora Igua Saneamento S.A. firmou Acordo de
Investimento que, entre outras obrigagdes, estabeleceu a contribuigao das agoes detidas
pela Galvao Participacdes S.A. (em recuperagao judicial) a um Fundo de Investimento
em Participag0es e a restruturacdo da divida do Grupo com instituigdes financeiras.

Em 20 de julho de 2017, foram concluidos todos os atos do fechamento previstos no
Acordo de Investimento da controladora Igua. Desta forma, conforme Assembleia Geral

(9%
wn
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Extraordindria, a controladora (/) passou a ter a denominagao social Igua Saneamento
S.A., (/) aumentou seu capital social no montante de R$ 255.914, mediante emissdo de
69.169.768 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal integralizadas através de
aporte em moeda corrente no montante de R$ 70.000 e por meio de crédito detido pela
Igua Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia provenientes da conversao
de dividas da controladora no montante de R$ 185.914, que passa a controlar a Igua
Saneamento S.A. Desta forma, a composicdo do capital social da controladora passa a
ser a seguinte:

Participacdo

Igua Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia 84,18%
BNDES Participagbées S.A. - BNDESPAR 15,82%
100,00%

Total

Em 30 de julho de 2018, a Companhia firmou, juntamente com o Igud Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia, atual acionista controlador (“FIP Igua”),
RKP BRL Investments I LLC (“IG4 Capital”) e PIP6 Agua LP, uma afiliada do Alberta
Investment Management Corporation ("AIMCo”), outro Acordo de Investimento, pelo
qual a AIMCo se comprometeu, em nome de seus clientes, sujeito ao cumprimento de
determinadas condicGes suspensivas tipicamente previstas em operagoes semelhantes,
a realizar aporte de recursos no FIP Iguéa de até R$400.000, que serao aportados pelo
FIP Igua na Companhia.

Aditivos ao contrato de financiamento

Apds a conclusdo do acordo de investimento da Igua Saneamento S.A., em 20 de julho
de 2017, foi efetivada a prorrogac¢ao do vencimento do saldo devedor para 31 de janeiro
de 2019, conforme termo de aditamento as cédulas de crédito bancario firmado em 12
de maio de 2017 junto ao Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A
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Composicao da Diretoria

Presidente do Grupo Igua
Gustavo Fernandes Guiamaraes — CEO

Diretor Financeiro e Diretor de Relagoes com Investidores do Grupo Igua
Felipe Rath Fingerl - CFO

Diretor de Controladoria e Gestdao do Grupo Igua
Denilson de Paula Gonzaga

Diretoria
Jean Paul Cabral Veiga da Rocha
Eduardo Henrique Telles Caldeira

Contadora
Patricia Hirano Diz
CRC/SP n° SP-265232/0-9
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