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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras
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Agreste Saneamento S.A.
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Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Agreste Saneamento S.A. (Companhia), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Agreste Saneamento S.A. em 31
de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstragcfes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras livres de
distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragfes financeiras, a administragéo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstragfes financeiras, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.
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Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisédo
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |[dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢céo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢cdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

¢ Concluimos sobre a adequac¢éo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagfes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetudo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 14 de abril de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC - 25P034519/0-6
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Agreste Saneamento S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Depdsitos bancérios vinculados
Contas a receber e outros recebiveis
Impostos e contribui¢cdes a recuperar
Estoques

Despesas antecipadas

Total do ativo circulante

N&o circulante

Realizavel alongo prazo

Contas a receber e outros recebiveis
Depoésitos bancarios vinculados
Depositos judiciais

Impostos e contribui¢cdes a recuperar

Total do realizavel a longo prazo
Imobilizado
Direito de uso

Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Nota

0 N o o

2019 2018
4.998 5.281

- 5.022

28.308 34.643
905 1.320

658 453

194 383
35.063 47.102
362.259 336.152
5.266 -

9 9

8 8
367.542 336.169
1.090 1.236
279 -

20 35
368.931 337.440
403.994 384.542




Passivo Nota 2019 2018

Circulante

Fornecedores e outras contas a pagar 9 2.495 3.046
Financiamentos 10 7.143 6.602
Obrigacdes fiscais 11 6.686 6.795
Provisdes e encargos trabalhistas 767 931
Imposto de renda e contribui¢do social a pagar - 181
Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar 13c 21.544 27.290
Total do passivo circulante 38.635 44.845

Nao circulante

Financiamentos 10 148.949 155.141
Obrigacdes fiscais 11 33.632 31.985
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 16 53.957 49.396
Total do passivo nédo circulante 236.538 236.522
Patriménio liquido 13

Capital social 44,721 44.721
Reservas de lucros 84.100 58.454
Total do patriménio liquido 128.821 103.175
Total do passivo 275.173 281.367
Total do passivo e patrimdnio liquido 403.994 384.542

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Agreste Saneamento S.A.

Demonstragao do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

Receita operacional liquida
Custo dos servicos prestados

Lucro bruto
Despesas operacionais
Comerciais

Despesas administrativas e gerais
Outras receitas (despesas) liquidas

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e
impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras
Despesas financeiras liquidas

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢céo social correntes
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

17
18

18
18

19
19

16
16

2019 2018
72.230 75.102
(15.377) (12.000)
56.853 63.102

- (3.055)
(8.620) (9.112)
32 155
(8.588) (12.012)
48.265 51.090
1.390 360
(14.198) (14.442)
(12.808) (14.082)
35.457 37.008
(1.336) (1.667)
(4.562) (11.459)
29.559 23.882




Agreste Saneamento S.A.

Demonstracao do resultado abrangente

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

2019 2018
Lucro liquido do exercicio 29.559 23.882
Resultado abrangente total 29.559 23.882

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Agreste Saneamento S.A.

Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de reais)

Saldos em 1°de janeiro de 2018

Lucro liquido do exercicio

Reserva legal

Reserva de incentivos fiscais

Dividendos minimos obrigatérios

Reserva de lucros

Dividendos adicionais

Saldos em 31 de dezembro de 2018 13

Lucro liquido do exercicio
Reserva legal

Reserva de incentivos fiscais
Juros sobre capital préprio
Reserva de lucros

Reservas
Lucros Total do
Capital Reserva Reserva de Reserva de Dividendos e prejuizos patriménio
Nota social legal incentivos fiscais retencédo de lucros adicionais acumulados liquido
44,721 4.535 2.411 32.740 - - 84.407
- - - - - 23.882 23.882
- 1.194 - - - (1.194) -
- - 2.103 129 - (2.232) -
- - - - - (5.114) (5.114)
- - - 6.123 - (6.123) -
- - - - 9.219 (9.219) -
44,721 5.729 4.514 38.992 9.219 - 103.175
- - - - - 29.559 29.559
- 1.478 - - - (1.478) -
- - 1.876 - - (1.876) -
- - - - - (3.913) (3.913)
- - - 22.292 - (22.292) -
44,721 7.207 6.390 61.284 9.219 - 128.821

Saldos em 31 de Dezembro de 2019 13

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Agreste Saneamento S.A.

Demonstragéo do fluxo de caixa - método indireto
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

2019 2018

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 29.559 23.882
Ajustes para:

Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa - 3.055
Deprecia¢ao e amortizagcao 626 407
Resultado na venda de imobilizado 43 35
Impostos de renda e contribui¢do social diferidos 4.562 11.459
PIS e COFINS diferidos 1.788 1.543
Juros sobre atualizag@o do contas a receber de clientes (29.117) (37.186)
Juros incorridos de financiamentos 13.746 14.380
Imposto de renda e contribuigdo social provisionados 1.336 1.667
22.543 19.242
Variagbes em:
Redugdo em contas a receber e outros recebiveis 9.345 12.416
Aumento em estoques (205) (87)
Reducao em impostos e contribui¢cdes a recuperar 415 3.698
Reducdo em despesas antecipadas 189 144
Aumento (reducéo) em fornecedores e outras contas a pagar (551) 116
Reducao em provis@es e encargos trabalhistas (164) (149)
Aumento (reduc&o) em obrigag0es fiscais (837) 1.131
30.735 36.511
Imposto de renda e contribui¢&o social pagos (1.517) (1.556)
Juros pagos de financiamentos (9.500) (14.416)
Fluxo de caixa proveniente das atividades operacionais 19.718 20.539

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisi¢Oes de ativos imobilizado (135) (488)
Adi¢Ges do ativo intangivel (20) (16)
Outros investimentos - 7.210
Fluxo de caixa proveniente das (aplicado nas) atividades de

investimentos (155) 6.706
Fluxo de caixa das atividade de financiamentos

Pagamentos de financiamentos (10.530) (5.579)
Depésitos vinculados a empréstimos e financiamentos (244) (5.022)
Dividendos e juros capital proprio pagos (9.072) (11.432)
Fluxo de caixa usado nas atividades de financiamentos (19.846) (22.033)
Aumento (reducao) liquido em caixa e equivalentes de caixa (283) 5.212

Demonstragéo do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 5.281 69

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 4.998 5.281

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



Agreste Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

1.

10

Contexto operacional

A Agreste Saneamento S.A. (“Companhia”) € uma Sociedade de Propésito Especifico - SPE,
localizada na cidade de Arapiraca - Alagoas, na Rua Antonio Estevao da Silva, 274, e foi
constituida com objetivo exclusivo de Parceria Publico Privada - PPP com a Companhia de
Saneamento de Alagoas - CASAL por meio de concessédo administrativa, para construgéo,
gestao, operagdo e manutencdo do novo sistema adutor do Agreste, planejado para iniciar no
municipio de Traipu/AL e terminar no municipio de Arapiraca/AL, bem como recuperar, gerir,
operar e manter o sistema coletivo do Agreste existente e a realizacdo de servicos
complementares relativos a leitura de hidrébmetros, fiscalizacao e cobranca da area da PPP. A
operacdo da Companhia é regida pelos termos do Contrato de Concessdo Administrativa n°®
90/2012.

O prazo do contrato de concessao é de 30 (trinta) anos com vencimento original em 2042,
guando os equipamentos utilizados na operacao serao transferidos a Companhia de
Saneamento de Alagoas - CASAL ao final do prazo da concesséo, podendo ser prorrogado por
decisdo exclusiva da Companhia de Saneamento de Alagoas - CASAL, observando o limite de
maximo de 35 (trinta e cinco) anos.

A divulgacdo das demonstracdes financeiras que sédo apresentadas neste documento foram
aprovadas na Reunido da Diretoria realizada em 14 de abril de 2020.

Politicas contabeis

As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as praticas
contbeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC).

As demonstractes financeiras foram preparadas com base no custo historico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo quando requeridos pelas
normas.

Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional
da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientagdes emanadas da Orientacdo Técnica
OCPC 07 - Evidenciacdo na Divulgacéo dos Relatorios Contabil-Financeiros de Proposito Geral,
na preparacgdo de suas demonstracdes financeiras. Desta forma, as informacdes relevantes
proprias das demonstracgdes financeiras estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas
pela Administracdo na sua gestao.



Agreste Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

11

2.1. Mensuracdo do valor justo

A Companhia mensura instrumentos financeiros, como por exemplo, aplica¢des financeiras
e outros investimentos para gestao diaria do caixa e maximizacdo do fluxo de caixa com
base nas vendas, ao valor justo em cada data de reporte.

Valor justo é o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transacao ordenada entre participantes do mercado na data de
mensuracao, no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao
gual a Companhia tem acesso nessa data.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo, presumindo
gue os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econémico.

A mensuracao do valor justo de um ativo ndo financeiro leva em consideracao a
capacidade do participante do mercado de gerar beneficios econémicos utilizando o ativo
em seu melhor uso possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o
ativo em seu melhor uso.

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o
preco cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado € considerado como
ativo se as transacdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume
suficientes para fornecer informac@es de precificacdo de forma continua.

Se ndo houver um preco cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de
avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de
dados néo observaveis.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um preco de compra e um preco
de venda, a Companhia mensura ativos com base em pregos de compra e passivos com
base em precos de venda.



Agreste Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)
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2.2.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é
normalmente o preco da transacao - ou seja, o0 valor justo da contrapartida dada ou
recebida. Se a Companhia determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do
preco da transacéao e o valor justo ndo é evidenciado nem por um preco cotado num
mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliacdo
para a qual quaisquer dados ndo observaveis sao julgados como insignificantes em relacéo
a mensuracao, entdo o instrumento financeiro € mensurado inicialmente pelo valor justo
ajustado para diferir a diferenca entre o valor justo no reconhecimento inicial e o preco da
transagdo. Posteriormente, essa diferenga é reconhecida no resultado numa base
adequada ao longo da vida do instrumento, ou até 0 momento em que a avaliagéo é
totalmente suportada por dados de mercado observaveis ou a transacgao € encerrada, 0
gue ocorrer primeiro.

Os valores justos séo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas
informac0es utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte forma:

¢ Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuracgao.

¢ Nivel 2: técnicas de avaliacdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuracao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel.

¢ Nivel 3: técnicas de avaliacdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuracao do valor justo ndo esteja disponivel.

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final
de cada periodo de divulgacéo.

Receita de contrato com cliente

A Companhia possui um Unico contrato de concesséao junto a Companhia de Saneamento
de Alagoas - CASAL, ao qual, de acordo com o ICPCO1 (R1) - Contratos de Concessao e

OCPC 05 - Contrato de Concesséo, foi dividido entre servigos de construgéo e servigos de
operacéo.



Agreste Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)
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As divulgacgbes de julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
relacionadas a receita sdo apresentadas a seguir.

a)

b)

Receita de construcao

A receita de construcao é reconhecida de acordo com o ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concessao e CPC 47 (R1) - Receita de Contrato com Cliente, na medida em que todas
as obrigacdes de desempenho sejam satisfeitas ao longo do tempo. Durante a fase de
construcao, o ativo é classificado como ativo financeiro, pois a Companhia tem o direito
incondicional de receber caixa do concedente pelos servigos de construgéo prestados.

A Companhia estima que o valor justo da constraprestacado relativa a construcéo seja
equivalente ao custo esperado mais margem. Esta margem adicional, estimada
conforme plano de negdcio do contrato de concessao, é relativa ao trabalho executado
pela Companhia sobre o contrato de construgéo, a qual é adicionada ao referido custo
de construcao, resultando na receita de construgéo. As taxas utilizadas estdo descritas
abaixo.

2019 2018
Margem bruta sobre contrato de construcdo 65,88% 65,88%

Receita de ativo financeiro

A receita do ativo financeiro é decorrente da atualizac&o dos direitos a faturar
constituidos pela receita de construcdo. Essa atualizacéo é calculada com base na
taxa de desconto especifica do contrato de concesséo, levando em consideracdo os
juros atribuidos no plano de negdcio aos recebiveis das obras que ocorrerao até o final
da concessao, considerando o0s respectivos riscos e premissas dos servicos prestados.

As taxas utilizadas estao descritas abaixo:

2019 2018
Juros efetivos do contrato de concesséao 4,31% 10,31%




Agreste Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)
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2.3.

2.4,

C)

Receita de servicos de operacdo

A Companhia reconhece a receita de operacéo por operar e manter a infraestrutura do
contrato de concessdao, quando (i) identifica as diferentes obriga¢cdes do contrato;

(i) determina o preco da transacao; (iii) aloca o preco da transacao as obrigacdes de
performance dos contratos; e (iv) satisfaz todas as obrigacdes de desempenho.

A Companhia satisfaz sua obrigacdo de desempenho conforme os servigos sado
prestados, por ocasido da manutencédo, servigos auxiliares e pelo tratamento e
disposicéo final do lodo gerado na producéo de agua tratada, executados em
conformidade com as normas e padrdes exigidos pela CASAL.

Receitas e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem:

Juros sobre aplicacbes financeiras;

Juros sobre atualizacdo de impostos a recuperar;
Ajuste a valor presente de contas a receber;
Despesas com juros sobre financiamentos; e
Outras despesas e receitas financeiras.

A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.

Tributos

a)

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

O imposto de renda e a contribui¢cdo social do exercicio correntes séo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a
contribuic&o social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagao de prejuizos
fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do
lucro real do exercicio.
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b)

O imposto corrente é reconhecidos no resultado a menos que esteja relacionado a
itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados
abrangentes.

A Companhia contabiliza os ativos e passivos fiscais correntes de forma liquida se, e
somente se, possuir o direito legalmente executavel de fazer ou receber um tnico
pagamento liquido e pretenda fazer ou receber este pagamento liquido ou recuperar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Ativos e passivos fiscais diferidos de imposto de renda e contribui¢cdo social séo
reconhecidos com relagdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de
ativos e passivos para fins de demonstrac¢des financeiras e os usados para fins de
tributacdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas no resultado como despesa de imposto de renda e contribui¢cdo social
diferido.

Passivos fiscais diferidos sao reconhecidos para todas as diferencas tributarias
temporarias da Companhia e ativos fiscais diferidos s@o reconhecidos para todas as
diferencas temporarias dedutiveis da Companhia, créditos e perdas tributarios ndo
utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel
para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e
perdas tributarios ndo utilizados possam ser utilizados.

Ativos fiscais diferidos sao revisados a cada data de balanco e reduzidos na extensdo
em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se
espera aplicar as diferengas temporarias quando o ativo for realizado ou o passivo for
liquidado, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balango.

Ativos e passivos fiscais diferidos sao apresentados em base liquida, se, e somente se,
estiverem relacionados com tributos sobre o lucro langados pela (i) mesma autoridade
tributaria; ou (ii) nas entidades tributaveis diferentes que pretendem realizar os ativos e
liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro no qual se espera que
valores significativos dos ativos ou passivos fiscais diferidos sejam liquidados ou
recuperados.
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2.5.

c) Tributos sobre a venda

Despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos tributos sobre vendas, exceto:

e Quando os tributos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo
forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hip6tese em que o tributo sobre
vendas é reconhecido como parte do custo de aquisi¢cdo do ativo ou do item de
despesa, conforme 0 caso;

e Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados junto com o valor dos
tributos sobre vendas; e

e Quando o valor liquido dos tributos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido
como componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

A Companhia reconhece ativos e passivos diferidos de tributos incidentes sobre a
receita de construgéo e receita de ativo financeiro e recuperaveis sobre o custo de
construcdo com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporarias
guando o ativo for realizado ou o passivo for liquidado, baseando-se nas aliquotas que
foram decretadas até a data do balanco.

Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

Um instrumento financeiro é um contrato que da origem a um ativo financeiro para a
Companhia e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

a) Ativos financeiros

i) Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como
subseguentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

A classificagé@o dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de
negoécios da Companhia para a gestdo destes ativos financeiros. Com excecao
das contas a receber de clientes que ndo contenham um componente de
financiamento significativo ou para as quais a Companhia tenha aplicado o
expediente pratico, a Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu
valor justo acrescido dos custos de transag&o, no caso de um ativo financeiro néo
mensurado ao valor justo por meio do resultado. As contas a receber de clientes
gue ndo contenham um componente de financiamento significativo ou para as
guais a Companhia tenha aplicado o expediente pratico sdo mensuradas pelo
preco de transagdo determinado de acordo com o CPC 47. Vide politicas
contdbeis na nota explicativa n® 2.2 - Receita de contrato com cliente.
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Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado
ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar
fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros”
(também referido como teste de “SPPI”) sobre o valor do principal em aberto. Essa
avaliacao é executada em nivel de instrumento.

O modelo de negdcios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere
a como se gerencia os ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de
negocios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranca de fluxos de
caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro
de um prazo estabelecido por regulamento ou convencgdo no mercado
(negociacdes regulares) sao reconhecidas na data da negociacdo, ou seja, a data
em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.

Mensuracdo subsequente
Para fins de mensuracéo subsequente, a Companhia classifica os ativos
financeiros na categoria de mensurados ao valor justo por meio do resultado e na

categoria de custo amortizado.

Ativos financeiros ao custo amortizado

A Companhia mensura 0s ativos financeiros ao custo amortizado se ambas
condicbes forem atendidas: (i) dentro do modelo de negdcios o objetivo seja
manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; e (ii) os
termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a
fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros
sobre o valor do principal em aberto.

Os ativos financeiros ao custo amortizado séo subsequentemente mensurados
usando o método de juros efetivos e estéo sujeitos a redugéo ao valor recuperavel.
Ganhos e perdas séo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado,
modificado ou apresenta reducdo ao valor recuperavel.

Os ativos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem o contas a
receber de clientes.
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ii)

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos
financeiros mantidos para negociacao, ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a
ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros sao
classificados como mantidos para negociacdo se forem adquiridos com o objetivo
de venda ou recompra no curto prazo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que
nao sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros séo classificados e
mensurados ao valor justo por meio do resultado, independentemente do modelo
de negécios.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados no
balanco patrimonial pelo valor justo, com as variac@es liquidas do valor justo
reconhecidas na demonstracéo do resultado.

Essa categoria contempla as aplicacdes financeiras para gestdo diaria do caixa e
depdsitos bancarios vinculados.

Desreconhecimento

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos do caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transacao na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro sao transferidos ou quando a Companhia nem transferiu e nem
reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o
controle do ativo.

Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um
ativo ou celebra um acordo de repasse, avalia se, e em que medida, reteve os
riscos e beneficios da propriedade. Quando nao transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, nem transferiu o controle
do ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo transferido na medida de seu
envolvimento continuado. Nesse caso, a Companhia também reconhece um
passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados em
uma base que reflita os direitos e as obrigac@es retidos pela Companhia.
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iv) Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia reconhece uma provisdo para perdas de crédito esperadas para
todos os instrumentos de divida n&o detidos pelo valor justo por meio do resultado.
As perdas de crédito esperadas baseiam-se na diferenca entre os fluxos de caixa
contratuais devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que a
Companhia espera receber, descontados a uma taxa de juros efetiva que se
aproxime da taxa original da transacao.

As perdas de crédito esperadas sédo reconhecidas em duas etapas. Para as
exposi¢oes de crédito para as quais nao houve aumento significativo no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, as perdas de crédito esperadas séo
provisionadas para perdas de crédito resultantes de eventos de inadimpléncia
possiveis nos proximos 12 meses (perda de crédito esperada de 12 meses). Para
as exposicdes de crédito para as quais houve um aumento significativo no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, € necessaria uma provisao para perdas de
crédito esperadas durante a vida remanescente da exposicao, independentemente
do momento da inadimpléncia (uma perda de crédito esperada vitalicia).

Para contas a receber de clientes e ativos de contrato, a Companhia aplica uma
abordagem simplificada no calculo das perdas de crédito esperadas. Portanto, a
Companhia ndo acompanha as alteracdes no risco de crédito, mas reconhece uma
provisdo para perdas com base em perdas de crédito esperadas vitalicias em cada
data-base.

A Companhia considera um ativo financeiro em situacéo de inadimplemento
guando os pagamentos contratuais estao vencidos ha 180 dias. No entanto, em
certos casos, a Companhia também pode considerar que um ativo financeiro esta
em inadimplemento quando informacgdes internas ou externas indicam ser
improvavel a Companhia receber integralmente os valores contratuais em aberto
antes de levar em conta quaisquer melhorias de crédito mantidas pela Companhia.
Um ativo financeiro é baixado quando ndo ha expectativa razoavel de recuperagéo
dos fluxos de caixa contratuais.
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b) Passivos financeiros

i)

ii)

Reconhecimento inicial e mensuracao

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado ou custo amortizado..

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo,
mais ou menos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio
do resultado, os custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a emissao
do passivo financeiro.

Os passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores e outras contas a
pagar e empréstimos e financiamentos.

Mensuracdo subsequente

Para fins de mensuracéo subsequente, a Companhia classifica os passivos
financeiros na categoria de empréstimos e recebiveis.

Custo amortizado

Apds o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos contraidos e
concedidos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas séo
reconhecidos no resultado quando os passivos sao baixados, bem como pelo
processo de amortizacao da taxa de juros efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideracao qualquer desagio ou
agio na aquisicao e taxas ou custos que sdo parte integrante do método da taxa de
juros efetiva. A amortizagdo pelo método da taxa de juros efetiva € incluida como
despesa financeira na demonstrag¢éo do resultado.

Essa categoria geralmente se aplica a empréstimos e financiamentos concedidos
e contraidos, sujeitos a juros.

Desreconhecimento

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagéo
contratual é retirada, cancelada ou expirada.
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¢) Compensacdo de instrumentos financeiros

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balanco patrimonial quando, e somente quando, a Companhia houver um direito
legalmente executavel de compensar os valores e se houver a inten¢éo de liquida-los
em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.6 Perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas
gue possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, € constituida
provisdo para desvalorizacao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos tributos que
reflita o custo médio ponderado de capital para a inddstria em gque opera a unidade
geradora de caixa. O valor justo liquido das despesas de venda é determinado, sempre que
possivel, com base em transac¢fes recentes de mercado entre partes conhecedoras e
interessadas com ativos semelhantes. Na auséncia de transa¢des observaveis neste
sentido, uma metodologia de avaliacdo apropriada é utilizada. Os calculos dispostos neste
modelo séo corroborados por indicadores disponiveis de valor justo, como precos cotados
para entidades listadas, entre outros indicadores disponiveis.

A Companhia baseia sua avaliacdo de reducéo ao valor recuperavel com base no Plano de
Negdcio. As projecdes baseadas nestas previsdes e orcamentos geralmente abrangem o
periodo de cinco anos. Uma taxa média de crescimento de longo prazo é calculada e
aplicada aos fluxos de caixa futuros ap6s o quinto ano.

Uma perda por reducgéo ao valor recuperavel de um ativo previamente reconhecida é
revertida apenas se tiver havido mudancga nas estimativas utilizadas para determinar o valor
recuperavel do ativo desde a ultima perda por desvaloriza¢éo que foi reconhecida. A
reversao € limitada para que o valor contabil do ativo nao ultrapasse o valor contabil que
teria sido determinado (liquido de depreciacdo, amortizagdo ou exaustdo), caso nenhuma
perda por desvalorizacao tivesse sido reconhecida para o ativo em anos anteriores. Esta
reversdo é reconhecida no resultado.

Ativos intangiveis com vida (til indefinida sé@o testados em relacéo a perda por reducéo ao
valor recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade
geradora de caixa, conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem perda por
desvalorizacdo do valor contabil.
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2.7.

2.8.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa
de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa uma aplicacdo financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor.

Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa
guando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da
data da contratacéo.

Provisdes
a) Geral

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigag&o presente (legal
ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado. E provavel que
beneficios econbmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo, e uma estimativa
confiavel do valor da obrigac&o possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca
de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas
apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer
provisdo é apresentada na demonstracéo do resultado, liquida de qualquer reembolso.

b) Provisdo para perdas com causas judiciais

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sédo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para 0s quais
€ provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacao
e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui
a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta altera¢gfes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusfes de inspec¢des fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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2.9.

2.10

2.11.

Ajustes a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e,
portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relacdo as demonstracdes financeiras. Para fins de registro e determinacéo
de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideracgéo os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos.

Classificacdo corrente versus nao corrente

A Companhia apresenta ativos e passivos no balanc¢o patrimonial com base na sua
classificacdo como circulante ou néo circulante. Um ativo é classificado no circulante
quando: (i) Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido
no decurso normal do ciclo operacional da entidade; (ii) Estd mantido essencialmente com
0 propésito de ser negociado; (iii) Espera-se que seja realizado até 12 meses ap0s a data
do balanco; e (iv) E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento
Técnico CPC 03 - Demonstracéo dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para
liquidacdo de passivo se encontre vedada durante pelo menos 12 meses apds a data do
balanco.

Todos os demais ativos sdo classificados como ndo circulantes. Um passivo é classificado
no circulante quando: (i) Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal
da entidade; (ii) Esta mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado; (iii) Deve
ser liquidado no periodo de até 12 meses apds a data do balanco; e (iv) A entidade ndo tem
direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo durante pelo menos 12 meses apoés a
data do balanco. Os termos de um passivo que podem, a opcéo da contraparte, resultar na
sua liquidacdo por meio da emissao de instrumentos patrimoniais ndo afetam a sua
classificacdo. A companhia classifica todos 0os demais passivos no ndo circulante.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao classificados no ativo e passivo nédo circulante.

Normas novas que estdo em vigor

Os seguintes pronuncioamentos adotados pela primeira vez em 1° de janeiro de 2019:
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CPC 06 - Operactes de Arrendamento Mercantil foi efetivo a partir de 1° de janeiro de 2019
e estabeleceu os principios para o reconhecimento, mensuracgdo, apresentacao e
divulgacao de operacfes de arrendamento mercantil exigindo que os arrendatarios
contabilizem todos os arrendamentos conforme um Unico modelo de balango patrimonial,
similar a contabilizac@o de arrendamentos financeiros nos moldes do CPC 06 (R1). A
norma incluiu duas isenc¢des de reconhecimento para os arrendatérios - arrendamentos de
ativos de “baixo valor” e arrendamentos de curto prazo (ou seja, arrendamentos com prazo
de 12 meses ou menos). Na data de inicio de um arrendamento, o arrendatario reconhece
um passivo para efetuar os pagamentos (um passivo de arrendamento) e um ativo
representando o direito de usar o ativo objeto durante o prazo do arrendamento (um ativo
de direito de uso). Os arrendatarios devem reconhecer separadamente as despesas com
juros sobre o passivo de arrendamento e a despesa de depreciacdo do ativo de direito de
uso.

A Companhia adotou a nova norma escolhendo o modelo de adocéo retrospectiva modificada
com efeito cumulativo na data da aplicacao inicial, conforme previsto no paragrafo C5 (b) do
CPC 06 (R2).

A Companhia optou por utilizar as isenc¢des previstas pela norma para contratos cujo prazo de
arrendamento se encerre em até 12 meses a partir da data de adoc¢ao inicial, e contratos cujo
ativo objeto sejam de baixo valor. Os principais contratos identificados com ativos subjacentes
de baixo valor se referem a itens como locacao de impressoras, equipamento de
videoconferéncia e comunicacdo, os contratos identificados como curto prazo se referem a
locacdo de equipamentos operacionais e 0s contratos ao qual a Companhia classificou como
arrendamento se refere a locacao de veiculos, iméveis e maquinas e equipamentos.

A Companhia adotou a taxa nominal incremental sobre os empréstimos para mensurar 0s
passivos de arrendamento reconhecidos na data de aplicacdo do pronunciamento de 10,23%,
para contratos de 1 ano e crescente para 0s anos subsequentes de forma a refletir o custo
marginal de captacdo que a Companhia obteria para efetuar a compra do ativo.

ICPC 22 - Incertezas sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro, esta interpretagédo
esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuragédo do CPC 32 quando
houver incerteza sobre os tratamentos de imposto de renda. Nessas circunstancias, a
entidade deve reconhecer e mensurar o seu ativo ou passivo fiscal, corrente ou diferido,
aplicando os requisitos do CPC 32 / IAS 12 com base no lucro tributavel (perda fiscal), nas
bases fiscais, nas perdas fiscais nao utilizadas, nos créditos fiscais ndo utilizados e nas
aliquotas fiscais, determinados com base nesta interpretacdo. Esta interpretacdo entrou em
vigor a partir de 1° de janeiro de 2019 e a Administragdo concluiu que ndo ha impacto
significativo na aplicacdo desta Interpretacdo nas demonstracdes financeiras.
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N&o existem outras normas, alteracdes e interpretacdes de normas emitidas e ainda ndo
adotadas que possam, na opinido da Administracado, ter impacto significativo no resultado ou
no patrimonio liquido divulgado pela Companhia.

3. Novas normas emitidas mas ainda néo vigentes

As normas, alteracdes e interpretacfes de normas emitidas, mas nao vigentes até a data da
emissao destas demonstragdes financeiras estao abaixo apresentadas:

CPC 00 (R2) - Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro - esta revisdo apresenta novos
conceitos sobre apresentacdo, mensuracédo e divulgacao, atualizou a definicdo de ativos e
passivos bem como os critérios de reconhecimento e desreconhecimento de ativos e passivos
nas demonstracdes financeiras.

N&o existem outras normas, alteracdes e interpretacdes de normas emitidas e ainda nédo
adotadas que possam, na opinido da Administracao, ter impacto significativo no resultado ou no
patrimdnio liquido divulgado pela Companhia.

4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Na preparacdo destas demonstracdes financeiras, a Administracdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacédo das politicas contabeis da Companhia e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisfes das estimativas séo
reconhecidas prospectivamente.

a) Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data de reporte, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
préximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir:
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Perda por reducédo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor
justo liquido das despesas de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo liquido das
despesas de venda é baseado em informacdes disponiveis de transacfes de venda de
ativos similares ou precos de mercado menos as despesas de venda. O calculo do valor em
uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
Plano de Negécio para o periodo de concessédo. O valor recuperavel € sensivel a taxa de
desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de
caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacéo. As
principais premissas utilizadas para determinar o valor recuperavel das diversas unidades
geradoras de caixa, incluindo analise de sensibilidade, séo detalhadas na nota explicativa
correspondente

Provisao para perdas de ativos financeiros (provisao para perdas de créditos esperadas)

A Companhia baseia-se no principio que o seu contas a receber é um direito contratual e sé
constitui provisado para perdas de ativos financeiros, quando existe expectativa de nao
recebimento dos créditos esperados. A constituicdo € avaliada em cada periodo de apuracao
do resultado de forma individualizada por item do contas a receber.

Tributos, impostos diferidos

Ativo fiscal diferido € reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extensao
em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacdo dos
referidos prejuizos. Julgamento significativo da administracao é requerido para determinar o
valor do ativo fiscal diferido que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel
de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras. A
Companhia ndo apresenta prejuizos fiscais a compensar no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019.

Provisdes para riscos civeis e trabalhistas

Quando aplicavel, a Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As
provisdes séo revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais
como prazo de prescricao aplicavel, conclusfes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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Caixa e equivalentes de caixa

2019 2018
Caixa 1 1
Saldos bancarios 31 30
Aplicac¢des financeiras 4.966 5.250
Total 4.998 5.281

As aplicacdes financeiras referem-se a fundos de investimentos em renda fixa com remuneragao
média anual atrelada ao CDI de 5,42% (6,34% em 31 de dezembro de 2018). Possuem
vencimento de 1 a 7 anos, com liquidez diaria, previsibilidade de resgate imediato, sem perda de
valor e resgataveis junto ao emissor.

Depositos bancarios vinculados

2019 2018
Fundo de investimento 5.266 5.022

A rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI dos fundos de investimento e dos certificados de
depdsitos bancérios € de 5,57% (6,34% em 31 de dezembro de 2019).

Depésitos bancarios vinculados referem-se a montante retido na Companhia para constituicao de
conta reserva do financiamento mantido junto a Caixa Econémica Federal equivalente as trés
parcelas mensais vincendas.

Tais recursos retidos, quando desbloqueados ou se substituidos por outra garantia, sdo
destinados aos investimentos necessarios para a melhoria ou manutencao o sistema adutor do
Agreste e demais investimentos previstos no contrato de concesséo.
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7. Contas areceber e outros recebiveis
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Nota 2019 2018
Recebiveis de contratos de concesséo 416.641 396.861
(-) Proviséo para perda do valor recuperavel (26.106) (26.106)
Adiantamentos 20 40
Outros 10 -
Partes relacionadas - operacdes mensais 20 2 -
Circulante 28.308 34.643
N&o circulante 362.259 336.152
Total 390.567 370.795

A movimentacao dos recebiveis de contrato de concessao é a seguinte:

Saldo em 1° de janeiro de 2018 372.045
Receita decorrente de servigcos de operacao 38.136
Receita decorrente de servigos de construgéo 6.730
Receita do ativo financeiro decorrente da apropriacdo dos juros pela taxa efetiva 37.186
(-) Recebimentos decorrentes do contrato de concessao no exercicio (57.236)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 396.861
Receita decorrente de servigos de operagao 31.723
Receita decorrente de servigos de construcdo 18.804
Receita do ativo financeiro decorrente da apropria¢éo dos juros pela taxa efetiva 29.117
(-) Recehimentos decorrentes do contrato de concessao no exercicio (59.864)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 416.641
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8. Impostos e contribuicbes a recuperar

2019 2018
Saldo negativo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) 593 289
Saldo negativo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) 158 6
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) retido na fonte 147 8
Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) com
recolhimento diferido concesséo 1 831
Programa de Integragdo Social (PIS) com recolhimento diferido concesséo - 180
Outros 14 14
Circulante 905 1.320
Né&o circulante 8 8
Total 913 1.328
9. Fornecedores e outras contas a pagar

Nota 2019 2018
Fornecedores 1.918 1.619
Partes relacionadas - operacdes mensais 20 6 242
Outras contas a pagar 571 1.185
Circulante 2.495 3.046
N&o circulante - -
Total 2.495 3.046
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10. Financiamentos

Esta nota explicativa fornece informacdes sobre os termos contratuais dos financiamentos com
juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado.

a) Termos e cronograma de amortizacdo da divida

Juros
Linha de crédito Indexador _médios a.a. (%) Vencimento 2019 2018
FCP — SAN TR 8,70 2020 a 2035 155.801 161.722
Arrendamento 291 -
Finame 2019 - 21
Circulante 7.143 6.602
N&o circulante 148.949 155.141
Total 156.092 161.743

As principais garantias do financiamento FCP-SAN é o penhor de a¢bes de emissao da
Companhia, vinculacdo da receita da Companhia por meio da estrutura de contas especiais
de garantias, penhor dos direitos creditérios e constituicdo de conta reserva equivalente a

trés prestacdes mensais vincendas (vide nota explicativa n° 6).

Os financiamentos possuem 0s seguintes vencimentos:

Valor 12 13a24 25a 36 37a48 49 a 60 61 a 187
31 de dezembro de 2019 contabil meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 155.801 6.918 9.989 9.989 9.989 9.989 108.927
Arrendamento 291 225 40 12 14 - -

Valor 12 13a24 25a36 37 a48 49 a 60 61 a 199
31 de dezembro de 2018 contabil meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 161.743 6.602 9.798 9.798 9.798 9.798 115.949
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b) Conciliacdo da movimentacdo patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes de atividade
de financiamento

Passivos
Empréstimos e Dividendos a
financiamentos pagar Total
Saldos em 1° de dezembro de 2019 161.743 27.290 189.033
Variacdes dos fluxos de caixa de financiamento
Amortizagdo - cédula de crédito bancario (10.188) - (10.188)
Amortizagdo - arrendamento mercantil (342) - (342)
Pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio - (9.072) (9.072)
Total das variagdes nos fluxos de caixa de
financiamento (10.530) (9.072) (19.602)
Outras variacfes
Provisédo de juros - cédula de crédito e arrendamento
mercantil 13.746 - 13.746
Arrendamento mercantil 633 - 633
Pagamento de juros e arrendamento mercantil (9.500) - (9.500)
Juros sobre o capital proprio - 3.326 3.326
Total de outras variacdes 4.879 3.326 8.205
Saldo em 31 de dezembro de 2019 156.092 21.544 177.636
11. Obrigacdes fiscais
2019 2018
Contribuiga:lo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) com recolhimento diferido 28.903 27.434
— concessao
Programa de Integracdo Social (P1S) com recolhimento diferido — concesséo 6.275 5.956
Contribuicéo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 3.599 4.334
Programa de Integracdo Social (PIS) 832 940
Imposto de Renda sobre Juros sobre Capital 587 -
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) retido a recolher 66 24
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre salério 26 39
Impostos Sobre Servigos (ISS) retido a recolher 21 11
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre terceiros 5 7
PIS / COFINS / CSLL retido a recolher 4 35
Circulante 6.686 6.795
N&o circulante 33.632 31.985
Total 40.318 38.780
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12.

13.
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Provisao para perdas em causas judiciais

A avaliacéo da probabilidade de perda em acdes, assim como a apuracdo dos montantes
envolvidos, foi realizada considerando-se os pedidos dos reclamantes, a posicao jurisprudencial
acerca das matérias e a opinido dos consultores juridicos da Companhia. A Companhia
considera nao existir riscos efetivos classificados como provaveis e, desta forma, ndo
reconheceu nenhuma proviséao.

As contingéncias passivas ndo reconhecidas nas demonstragdes financeiras sdo de natureza
civel, avaliadas pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, no montante de
R$8.799 em 31 de dezembro de 2019 (R$5.000 em 31 de dezembro de 2018).

Abaixo descrevemos o processo avaliado como sendo de risco possivel:

Existe um processo estimado em R$ 5.000 que trata de acé@o ordinaria ajuizada pela
Incorporadora Alamedas, a fim de requerer indenizacdo por desapropriacdo indireta.O objeto da
acao consiste em parte de um terreno cedido para a constru¢éo da ETA pelo estado, o qual
pertencia a CARHP. Tal autarquia é parte em diversas reclamac®es trabalhistas e, visando a
guitacao do passivo, 0 TRT promoveu um leildo do bem, que foi arrematado pela Incorporadora
Alamedas. Em 2016, apds receber uma notificacdo extrajudicial para desocupar o referido
terreno, a Companhia iniciou as providéncias para a regularizacéo e apresentou contestacao.
Apos a intimacao, a Incorporadora Alamedas podera apresentar réplica.

Patrimdnio liquido

a) Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2019 esta
representado por 44.720.746 ac¢bes ordinarias (idéntico em 31 de dezembro de 2018),
pertencentes aos seguintes acionistas:

Em % de participacéo
2019 2018
Igua Saneamento S.A. 100% 100%
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b) Natureza e propdsito das reservas

i) Reservas de lucros

Reserva legal

E constituida a raz&o de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos
termos do artigo 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de incentivos fiscais

A Companhia possui uma reducao de 75% do imposto de renda e adicionais néo
restituiveis calculados sobre o lucro da exploracao das atividades do setor de
infraestrutura em virtude da implantacéo de suas instalacdes na area de atuacao da
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, pelo prazo de 10 anos a
contar de 2014, sendo reconhecida no resultado ao longo do periodo, confrontada com
as despesas que pretende compensar, em base sistematica, desde que atendidas as
condicbes do Pronunciamento Técnico CPC 07 (IAS 20) - Subvencdes e Assisténcias
Governamentais. Apos atendido os requisitos 0 ganho € reconhecido no resultado e
reclassificado entre as contas do patrimonio liquido de lucros acumulados para reserva
de incentivos fiscais.

Reserva de retencao de lucros

E destinada & aplicacido em investimentos ou para futuras distribuicdes de dividendos
previstas conforme Plano de Neg6cio aprovado em Assembleia Geral.

c) Dividendos

A Companhia possui algumas obrigacdes especiais a cumprir integrantes do contrato de
financiamento firmado com o banco Caixa Econdmica Federal - CEF e, dentre estas
obrigacdes, ndo podera distribuir quaisquer recursos aos acionistas sob a forma de
dividendos, juros sobre o capital préprio, pagamento de juros e/ou amortizagdo de divida
subordinada e/ou reducéo de capital, participacdo nos resultados e honorarios a qualquer
titulo durante o periodo de amortizacdo do contrato sem prévia anuéncia da CEF, estando
autorizada desde ja a efetuar a distribuicdo dos referidos recursos, uma vez que o indice de
cobertura de servico da divida — ICSD foi atendido no exercicio de 2018 e 2019.

O saldo de dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar apresentado no balango
patrimonial esté liquido do montante de R$9.072 pagos a Igua Saneamento S.A. até 31 de
dezembro de 2019 (R$11.432 em 31 de dezembro de 2018).

Dessa forma, a Companhia possui 0 montante de R$21.544 a pagar em 31 de dezembro de
2019 (R$27.290 em 31 de dezembro de 2018) a controladora.
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Conforme AGE de 30 de dezembro de 2019, foi reconhecido juros sobre o capital proprio no
montante de R$3.913 (R$3.326 valor liquido de imposto de renda retido na fonte).

Tendo em vista a necessidade da Companhia de manter 0s recursos necessarios para 0s
investimentos a serem realizados no ano de 2020 e portanto, 0os 6érgaos da administracéo

entendem que a distribuicao de dividendos adicional ao realizado de R$ 3.913 é incompativel
com a situacédo financeira da Companhia e a parcela dos lucros néao distribuida foi destinada

a constituicdo de reserva especial de lucro.

A Companhia nédo propds os dividendos minimos obrigatérios referentes ao lucro liquido do

exercicio que serdo ratificados a aprovacao na proxima Assembleia Ordinaria.

14. Gerenciamento do capital

34

A gestdo de capital da Companhia é feita para equilibrar as fontes de recursos préprias e
terceiras, balanceando o retorno para 0s acionistas e o risco para acionistas e credores.

A divida da Companhia para a relacéo ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada a

seqguir:
2019 2018
Total do passivo 275.173 281.367
(-) Caixa e equivalentes de caixa e depdsitos bancarios vinculados (10.264) (10.303)
(=) Divida liquida (A) 264.909 271.064
Total do patriménio liguido (B) 128.821 103.175
indice de alavancagem em 31 de dezembro (A/B) 2,06 2,63
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15. Instrumentos financeiros

a) Classificacdo contdbil

A tabela a seguir apresenta a classificagdo dos valores contabeis relativos a ativos e
passivos financeiros.

Valor justo por meio do Ativo mensurado ao Passivos financeiros
resultado custo amortizado mensurados ao custo
amortizado

Nota 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Caixa e equivalentes de caixa 4 4.966 5.250 32 31 - -
Depésitos bancarios vinculados 5 - 5.022 - - - -
Contas a receber e outros recebiveis 6 - - 390.567 370.795 -
Ativos financeiros 4.966 10.272 390.599 370.826 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 9 - - - - 2.495 3.046
Financiamentos 10 - - - - 156.092 161.743
Passivos financeiros - - - - 158.587 164.789

b) Mensuracao do valor justo

Os valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balanco
patrimonial, quando comparados com o0s valores que poderiam ser obtidos na sua
negociacdo em um mercado ativo ou, ha auséncia destes, com o valor presente liquido
ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente,
de seus correspondentes valores de mercado.

Nao ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro de
20109.

c) Gerenciamento de riscos financeiros

A Companhia possui exposi¢do aos seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

e Risco de crédito;
¢ Risco de liquidez; e
e Risco de mercado.
i)  Estrutura do gerenciamento de risco
A Administracéo € responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento

de risco da Companhia e os gestores de cada area se reportam regularmente a
Administracé@o sobre as suas atividades.
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As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sao estabelecidas para identificar
e analisar os riscos aos quais a Companhia esta exposta, para definir limites e controles
de riscos apropriados e para monitorar riscos e aderéncia aos limites definidos. As
politicas de gerenciamento de riscos e 0s sistemas séo revisados regularmente para
refletir mudancas nas condi¢cdes de mercado e nas atividades da Companhia. A
Companhia, através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento,
busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios
tenham consciéncia de suas atribui¢cdes e obrigagoes.

Risco de crédito
Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso o cliente
ou uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas

obriga¢Bes contratuais.

Esse risco é principalmente proveniente das contas a receber de clientes e de
instrumentos financeiros da Companhia.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢cdo maxima do crédito.

Contas a receber e outros recebiveis

A Companhia possui o fator mitigante do risco de crédito de cliente que € o contrato de
Parceria Publico Privada com a CASAL, para o qual foi instituida conta vinculada entre o
poder concedente e a Caixa Econbmica Federal (CEF). Trata-se de uma conta
arrecadadora onde todo o recebimento da Companhia é centralizado. Mensalmente, a
Companhia e a CASAL comunicam até o 15° dia atil & CEF, o valor da contraprestacao
pecuniaria a ser recebido/pago respectivamente, sendo conclusivo o valor informado
pela CASAL. No caso de haver atraso no processo de aprovacao por parte da Casal, a
CEF transfere de imediato o montante ora informado pela Companhia.
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Mediante primeiro termo aditivo ao contrato de concessao, o pagamento da
contraprestacdo plena prevista para iniciar no 25° més de vigéncia do contrato de
concessao foi postergado para o0 32° més, sendo as diferencas de fluxo de caixa diluidas
nas contraprestacdes futuras. A Companhia de Saneamento de Alagoas - CASAL ndo
vinha realizando a liquidag&o da contraprestacao plena e desta forma, o segundo termo
aditivo firmado em 27 de marco de 2017, determinou que as questdes relativas aos
valores a serem recebidos do 25° ao 42° més do contrato estardo suspensas até a
concluséo dos procedimentos arbitrais pertinentes a esta oposi¢ao de interesses e
portanto os valores correspondentes permanecem devidamente provisionados pela
Companhia, bem como determinou que a contraprestacdo pecuniaria plena sera devida
a partir do 60° més do contrato, com incremento na contraprestacao a partir 63° més do
contrato relativo ao capex adicional. Eventuais diferengas de recebimento ocorridas
entre 0 43° e 59° més em virtude do reequilibrio financeiro ocorrido, serdo diluidas nas
contraprestacdes futuras a partir do 60° més. Diante deste cenario a Companhia
reconheceu uma provisao para perda por reducado ao valor recuperavel de seus
recebiveis e ndo reconheceu a receita no montante de R$12.597 em 31 de dezembro
2016 e no montante de R$2.771 em 31 de dezembro de 2017 em virtude da
inadimpléncia da CASAL. Em 2018, com base no termo de reequilibrio contratual vigente
e adimpléncia da CASAL, a Companhia reconheceu o montante total desta receita,
liquida do ajuste a valor presente das parcelas vincendas ao longo do periodo de
concessao.Em 2019 a CASAL mantém-se adimplente com o contrato, ocorrendo o
recebimento das parcelas de acordo com o previsto.

Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito proveniente do caixa e equivalentes de caixa é atenuado pelo fato de
a Companhia manter seus saldos com bancos e instituicdo financeira consideradas de
primeira linha.

Exposicao a riscos de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢cdo maxima do crédito. A
exposicdo méaxima do risco do crédito na data das demonstragées financeiras foi:
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Nota 2019 2018
Caixa e equivalentes de caixa 5 4.998 5.281
Depdsitos bancérios vinculados 6 5.266 5.022
Contas a receber e outros recebiveis (*) 7 390.547 370.755
Circulante 38.552 44.906
N&o circulante 362.259 336.152
Total 400.811 381.058

(*) Na&o foi considerado o montante de outros recebiveis referente aos adiantamentos.

Perdas por reducdo no valor recuperavel

A composicao por vencimento dos recebiveis na data das demonstracdes financeiras foi

a seguinte:
2019 2018
A vencer 390.535 370.755
Acima de 360 dias 26.106 26.106
Total 416.641 396.861

A Companhia possui R$ 26.106 em 31 de dezembro de 2019 (idéntico a 31 de
dezembro de 2018) reconhecido na rubrica de perdas por reducéao no valor recuperavel
em relacdo ao contas a receber e outros recebiveis.

iii) Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco da Companhia encontrar dificuldades em cumprir as
obrigacBes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com
pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na
administracdo de liquidez € de garantir, na medida do possivel, que sempre teré liquidez
suficiente para cumprir com suas obriga¢des no vencimento, tanto em condi¢des
normais como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a
reputacdo da Companbhia.
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Nota 2019 2018

Financiamentos 10 156.092 161.743

Fornecedores e outras contas a pagar 9 2.495 3.046

Circulante 9.638 9.648

N&o circulante 148.949 155.141

Total 158.587 164.789

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo
pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensacao:
Valor Fluxo de 12 13a24 25a 36 37a48 49 a 60 61 a 180
caixa
31 de dezembro de 2019 contabil contratual meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 155.801 275.695 19.471 19.297 19.113 18.918 18.710 180.186
Arrendamento 291 316 243 45 14 14 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 2.495 2.495 2.495 - - - - -
Total 158.587 278.506 22.209 19.342 19.127 18.932 18.710 180.186
Valor Fluxo de 12 13a24 25 a 36 37a48 49 a 60 61 a 192
caixa

31 de dezembro de 2018 contabil contratual meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 161.743 295.351 19.656 19.471 19.297 19.113 18.918 198.896
Fornecedores e outras contas a pagar 3.046 3.046 3.046 - - - - -
Total 164.789 298.397 22.702 19.471 19.297 19.113 18.918 198.896

N&ao é esperado que os fluxos de caixa incluidos na andlise de maturidade da

Companhia possam ocorrer significativamente mais cedo, ou em valores diferentes.

iv) Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que altera¢des nos pregos de mercado, tais como as taxas
de juros, irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de seus instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as
exposicdes a riscos de mercados, dentro de pardmetros aceitaveis e a0 mesmo tempo

otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros

As operacdes da Companhia estdo expostas a taxas de juros indexadas ao CDI e IPCA.

Exposicdo ao risco de taxa de juros

39



Agreste Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

Na data das demonstracdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros variaveis da Companhia era:

Nota 2019 2018
Ativos financeiros
Aplicagéo financeira 4.966 5.250
Depositos bancarios vinculados 5.266 5.022
Recebiveis de contratos de concessdo 416.641 396.861
Total 426.873 407.133
Passivos financeiros
Financiamentos (*) 10 156.092 161.722

(*) N&o ha projecgao futura disponivel para a TR, portanto, ndo ha exposicéo a risco de taxas de juros em 31 de dezembro

de 2019.

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Com base no saldo dos recebiveis de contratos de concessao, endividamento, no

cronograma de desembolso e nas taxas de juros, a Companhia efetuou uma analise de

sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o patriménio e o resultado do
exercicio de acordo com as premissas a seguir. O cenario 1 corresponde ao cenario

considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstracdes financeiras.
O cenario 2 corresponde a uma alteracao de 25% nas taxas, e 0 cenario 3 corresponde
a uma alteracdo de 50% nas taxas. Os efeitos em apreciacéo e depreciacdo nas taxas

sdo apresentados conforme as tabelas a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - apreciacao das taxas

Cenarios
Instrumentos Exposicao Risco Provavel Variagdo do Variagdo do
em 2019 indice em 25% indice em 50%
% Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicacéo Financeira 4.966 CDI 4,39 218 5,49 273 6,59 327
Depésitos Bancérios Vinculados 5.266 CDI 4,31 227 5,39 283 6,46 340
Recebiveis de contratos de concessdo 416.641 IPCA 4,13 17.207 5,16 21.509 6,20 25.811
Total liquido de ativos e passivos financeiros 426.873 17.652 22.065 26.478
Impacto no resultado e patriménio liquido 4.413 8.825
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Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - depreciacdo das taxas

Cenarios
Instrumentos Exposigao Risco Provavel Variac&o do Variac&o do
em 2019 indice em 25% indice em 50%

% Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicacéo Financeira 4.966 CDI 4,39 218 3,29 164 2,20 109
Depositos Bancérios Vinculados 5.266 CDI 4,31 227 3,23 170 2,15 113
Recebiveis de contratos de concessao 416.641 IPCA 4,13 17.207 3,10 12.904 2,07 8.605
Total liquido de ativos financeiros 426.873 17.652 13.238 8.827
Impacto no resultado e patriménio liquido (4.413) (8.825)

Fontes: a informagéo do CDI e IPCA foi extraida do Focus - Relatério de Mercado divulgado pelo BACEN, na data-base de 27 de dezembro

de 2019.

16. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Ativo Passivo Resultado

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa 8.875 8.875 - - - (4.364)
Contas a receber — contratos de concessao - - 54.243 47.396 (6.847) (6.961)
Contas a receber - diferimento de venda para érgao - - 10.946 10.988 42 (94)
publico
AVP - Ajuste de valor presente 2.297 - - - 2.297 -
Outras diferengas temporarias 59 113 - - (54) (40)

11.231 8.988 65.189 58.384 (4.562) (11.459)
Compensagcéo (*) (11.231) (8.988) (11.231) (8.988) - -
Total - - 53.958 49.396 (4.562) (11.459)

(*) Ativos e passivos fiscais diferidos apresentados liquidos.
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Conciliagcao da aliquota nominal com a ataxa efetiva:

Reconciliacdo da taxa efetiva 2019 2018
Resultado do exercicio antes dos impostos 35.457 37.008
Aligquota nominal 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal (12.055) (12.583)
Ajuste do imposto de renda e contribuicdo social
Despesas ndo dedutiveis 1.328 (8)
Subvencédo governamental 1.876 2.231
Outras 2.953 (2.766)
Imposto corrente (1.336) (1.667)
Imposto diferido (4.562) (11.459)
Aliguota efetiva 17% 35%
17. Receita operacional liquida
Receita liquida 2019 2018
Servigos 31.723 38.136
Ativo financeiro 29.117 37.186
Construcéo 18.804 6.730
Impostos sobre os servigos prestados (7.414) (6.950)
Total 72.230 75.102
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18. Custos e despesas por natureza

43

Custos dos servicos prestados 2019 2018
Custo de construgéo (5.822) (2.709)
Despesas com pessoal (4.814) (4.461)
Servigos de terceiros (2.503) (2.500)
Materiais diretos e auxiliares (1.499) (1.423)
Manutencao de maquinas, equipamentos e veiculos (374) (218)
Outros custos (285) (620)
Depreciagdo e amortizagdo (168) (276)
Energia elétrica (5) 3)
Creditos de Pis e Cofins 93 210
Total (15.377) (12.000)
Despesas comerciais 2019 2018
Proviséo para crédito de liquidagao duvidosa ) (3.055)
Despesas administrativas e gerais 2019 2018
Despesa com pessoal (6.718) (6.087)
Outras despesas (1.104) (2.085)
Depreciagdo e amortizagdo (458) (131)
Servicos de terceiros (309) (755)
Energia elétrica (32) (35)
Total (8.620) (9.112)
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19. Despesas financeiras liquidas

Receitas financeiras 2019 2018
Ajuste a valor presente 843 -
Juros sobre aplicacdes financeiras 540 275
Outras receitas financeiras 7 85
Total 1.390 360
Despesas financeiras

Juros sobre financiamentos (13.746) (14.380)
Outras despesas financeiras (452) (62)
Total (14.198) (14.442)
Despesas financeiras liquidas (12.808) (14.082)

20. Partes relacionadas
a) Controladora

A parte controladora direta e final da Companhia é a Igua Saneamento S.A., onde sao
consolidadas estas demonstracdes financeiras.

b) Remuneracdo de pessoal-chave da Administracdo

Os diretores séo as pessoas chaves que tém autoridade e responsabilidade por
planejamento, direcdo e controle das atividades da Companhia. Em 31 de dezembro de 2019
e de 2018, foram pagos aos administradores beneficios de curto prazo (ordenados, salarios,
participacdo nos lucros, assisténcia médica, habitacdo, entre outros), contabilizados nas
rubricas “Custos dos servigos prestados” e “Despesas administrativas e gerais”.

Remuneracgédo de pessoal-chave da Administracdo compreende:

2019 2018
Remunerac¢éo da diretoria 757 427
Participag&o nos lucros e resultados 437 265
Encargos Sociais 184 155
Beneficios diretos e indiretos 46 38
Total 1.424 885
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c) Outras transacdes com partes relacionadas

Nao foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios p6s-emprego (pensdes, outros beneficios
de aposentadoria, seguro de vida pés-emprego e assisténcia médica pds-emprego);

(b) beneficios de longo prazo (licenca por anos de servico e beneficios de invalidez de longo
prazo); (c) beneficios de rescisdo de contrato de trabalho; e (d) remuneragéo baseada em

acoes.

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, bem como
as transacoes que influenciaram os resultados dos respectivos exercicios, relativas a

operacBes com partes relacionadas decorrem principalmente de transa¢des com acionistas e
companhias ligadas do mesmo grupo econémico.

Ativo Passivo Resultado

Circulante 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Em fornecedores, clientes e outras contas a (Nota 7) (Nota 9) (Nota 9)
pagar e a receber
Repasse de recursos e custos com servigos (a) 2 2 11 (30) 1
compartilhados
Igua Saneamento S.A.

- Contrato de assisténcia técnica (b) - - 231 3 (2.603)

- Centro de servigcos compartilhados - CSC (c) - 8 - (3.862) (663)
Total 2 6 242 (3.889) (3.265)

(a) Repasse com gastos alocados temporariamente entre as partes relacionadas para prestacdo de servicos administrativos
(contabil, financeiro e fiscal) e operacionais (engenheiros), cuja mensuragdo é efetuada mediante rateio.

(b) Contrato de servicos de assisténcia técnica entre as partes, com vigéncia até o prazo final dos contratos de concesséo, no

montante equivalente a 5% sobre a receita liquida.

(c) Refere-se arepasses de gasto com estrutura administrativa compartilhada entre as partes.

21. Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a cobertura de seguros contra riscos operacionais sdo

as seguintes:

2019 2018
Risco de engenharia 14.173 11.002
Seguro empresarial (*) 55.760 30.200
Seguro garantia 14.037 14.068
Responsabilidade civil (**) 37.000 37.000
Patrimonial riscos diversos + equipamentos 11.550 4.050
Total 132.520 98.338
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22.

23.
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(*) Limite maximo de cobertura em 31 de dezembro de 2019 compartilhado com as demais empresas do Grupo Igua.

(**) Limite maximo de garantia em 31 de dezembro de 2019 compartilhado com as empresas do Grupo Igua, com sub
limite para barragens de R$ 4.000 exclusivamente para SPAT Saneamento S.A., sub limite de R$ 10.000 para as
demais empresas e teto maximo de cobertura de R$ 37.000 para a Companhia, Aguas Cuiaba S.A. —
Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto e Paranagua Saneamento S.A.

Compromissos

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessao

A prética contabil adotada pela Companhia é a de nao registrar o imobilizado transferido pelo
poder concedente a concessao, entretanto, a Companhia possui 0 compromisso de manter
controle auxiliar com a segregacao dos valores dos imobilizados transferidos e do valor relativo a
delegacao dos servicos publicos (custo, depreciacdo e amortizacao acumulada).

Eventos subsequentes

A Administracdo vem acompanhando atentamente as noticias acerca do virus COVID-19, assim
como as reacdes dos mercados em razao da expectativa de desaquecimento da economia
global. A Companhia efetuou analises sobre possiveis impactos da propagacao do virus COVID-
19 em suas operacdes e, embora ndo seja possivel prever nesse momento a extenséo,
severidade e duracdo dos impactos correspondentes, a Administracao informa que, até a data da
apresentacdo das demonstracdes financeiras, ainda nao foram identificados impactos
significativos que pudessem modificar a mensuracao dos seus ativos e passivos nas
demonstrac@es financeiras de 31 de dezembro de 2019.
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A Companhia estd tomando medidas necessarias para minimizar o impacto da expanséao do virus
em suas instalagdes operacionais e administrativas.

* * %

Composicéao da Diretoria

Diretoria
Sérgio Roberto Bovo Junior
Angela Cristina Lins da Silva

Contador
Anderson Costa Silva
CRC/SP n° SP-219557/0-4



