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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

A0S

Acionistas, Conselheiros e Diretores da
CAB Aguas do Agreste S.A.

Arapiraca — Alagoas

Examinamos as demonstracdes financeiras da CAB Aguas do Agreste S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e
as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
passivo a descoberto e dos fluxos de caixa para o periodo de 9 meses e 18 dias findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstracdes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacéao
dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estdo livres de
distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacGes apresentados nas demonstracoes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagéo
das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequacéo das préaticas contabeis utilizadas e a razoabilidade

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with
afiliadas & KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), uma KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss
entidade suica. entity.
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das estimativas contébeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagcdo da
apresentacdo das demonstracGes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
CAB Aguas do Agreste S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas
operac0es e 0s seus fluxos de caixa para o periodo de 9 meses e 18 dias findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Sem ressalvar nossa opinido, chamamos a atencao para a nota explicativa 1 as
demonstragdes financeiras, que indica que a Companhia possui incerteza significativa
de realizagdo da receita originada com seu Unico cliente dos servicos de concessdo
administrativa prestados sob a Parceria Publico Privada — PPP com a Companhia de
Saneamento de Alagoas — CASAL. A Companhia incorreu no prejuizo liquido de R$
14.952 mil durante o periodo de 9 meses e 18 dias findo de 31 de dezembro de 2012 e
que, naquela data, o passivo circulante da Companhia excedeu o total do ativo em R$
10.743 mil e apresentou passivo a descoberto em R$ 10.952 mil. Essas condicoes,
juntamente com outros assuntos, conforme descrito na nota explicativa 1, indicam a
existéncia de incerteza significativa que pode levantar ddvida significativa quanto a
capacidade de continuidade operacional da entidade.

Ribeirdo Preto, 8 de abril de 2013

KPMG Auditaores Independentes
CRC 2SP014428/0-6




CAB Aguas do Agreste S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Outros investimentos
Contas a receber e outros recebiveis
Impostos e contribui¢des a recuperar
Estoque
Pagamentos antecipados

Total do ativo circulante

Na&o circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a receber e outros recebiveis
Impostos e contribuigdes a recuperar
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢Ges financeiras.

Nota

2012

26
20.323
22

482
166
270

21.289

3.891
302
329

10

4.532

25.821

Passivo

Circulante
Fornecedores e outras contas a pagar
Empréstimos
ProvisOes e encargos trabalhistas
Obrigacdes fiscais

Total do passivo circulante

Né&o circulante
Passivos fiscais diferidos

Total do passivo ndo circulante
Passivo a descoberto

Capital social

Prejuizos acumulados
Total do passivo a descoberto

Total do passivo

Total do passivo e passivo a descoberto

Nota

10

11

12

15

2012

753
34.744
164
903

36.564

209

209

4.000

(14.952)
(10.952)
36.773

25.821



CAB Aguas do Agreste S.A.
Demonstracgéo de resultados

Periodo de 9 meses e 18 dias findo em 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Custo dos servicos prestados
Prejuizo bruto

Despesas operacionais
Comerciais

Administrativas e gerais

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Receita (despesas) financeiras liquidas
Resultado antes dos impostos
Imposto de renda e contribui¢&o social diferido

Resultado do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

16

16

17

12

2012

(11.649)

(11.649)

(58)

(2.827)

(14.534)

787
(996)

(209)
(14.743)

(209)

(14.952)



CAB Aguas do Agreste S.A.
Demonstracao de resultados abrangentes

Periodo de 9 meses e 18 dias findo em 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

2012
Resultado do periodo (14.952)
Resultado abrangente total (14.952)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac6es financeiras.



CAB Aguas do Agreste S.A.

Demonstragcao das mutacoes do passivo a descoberto

Periodo de 9 meses e 18 dias findo em 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

Nota Capital
subscrito e Prejuizos Total do passivo
subscrito  aintegralizar integralizado acumulados a descoberto
Constituicdo em 13 de margo de 2012 15 40.000 (36.000) - - -
Integralizagdo de capital em 13 de margo de 201Z - - 4.000 - 4.000
Resultado do periodc - - - (14.952) (14.952)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 15 40.000 (36.000) 4.000 (14.952) (10.952)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras.



CAB Aguas do Agreste S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Periodo de 9 meses e 18 dias findo em 31 de dezembro de 2012

(Em milhares de Reais)

2012
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do periodo (14.952)
Ajustes para:
Depreciagdo e amortizacdo 14
Juros provisionados de empréstimos 844
Juros sobre partes relacionadas (206)
Impostos diferidos IR/ CSLL 209
Juros sobre atualizagdo de outros investimentos (506)
(Aumento) em contas a receber e outros recebiveis (107)
(Aumento) em impostos e contribuigdes a recuperar (784)
(Aumento) em estoques (166)
(Aumento) em pagamentos antecipados (270)
Aumento em fornecedores e outras contas a pagar 753
Aumento em provisdes e encargos trabalhistas 164
Aumento em obrigacoes fiscais 903
Fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais (14.104)
Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aquisigdes de ativo imobilizado (343)
Aquisicdes de ativos intangivel (10)
Outros investimentos (19.817)
Fluxo de caixa usado nas atividades de investimento (20.170)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Empréstimos tomados 33.900
IntegralizacGes de capital 4.000
Partes relacionadas - Concessdo de empréstimos (3.600)
Caixa proveniente de atividades de financiamento 34.300
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 26
Caixa e equivalentes de caixa em 13 de margo de 2012 -
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 26

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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CAB - Aguas do Agreste S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2012

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A CAB Aguas do Agreste S.A. “A Companhia” é uma Sociedade de Proposito Especifico -
SPE, localizada na cidade de Arapiraca, Alagoas, na Rua Antonio Estevéo da Silva, 274, e foi
constituida em 13 de marco de 2012 com objetivo exclusivo de Parceria Publico Privada - PPP
com a Companhia de Saneamento de Alagoas — CASAL por meio de Concesséo
Administrativa, para construcdo, gestdo, operacdo e manutencdo do Novo Sistema Adutor do
Agreste, planejado para iniciar no municipio de Traipu/AL e terminar no municipio de
Arapiraca/AL, bem como recuperar, gerir, operar e manter o Sistema Coletivo do Agreste
existente e a realizacdo de servicos complementares relativos a leitura de hidrometros,
fiscalizacio e cobranca da Area da PPP. A operacio da Companhia é regida pelos termos do
Contrato de Concessédo Administrativa n® 90/2012.

O prazo do contrato de concessdo é de 30 (trinta) anos com vencimento original em 2042, e 0s
equipamentos utilizados na operacdo serdo transferidos a Companhia de Saneamento de Alagoas
— CASAL ao final do prazo da concessao, podendo ser prorrogado por decisdo exclusiva da
Companhia de Saneamento de Alagoas — CASAL, observando o limite maximo de 35 (trinta e
cinco) anos.

A Companhia possui direito contratual incondicional de receber caixa do poder concedente
(CASAL) pelos servigos de saneamento basico ou melhoria prestada que sera recebido mediante
cessao de recebiveis de acordo com 0 mecanismo de conta vinculada. Em referida conta
vinculada ocorrerdo recebimentos mensais dos valores pagos pelos usuarios dos servigos de
saneamento basico a CASAL, sendo que a parcela de caixa incondicional devido a Companhia e
cedida em contrato PPP sera repassada a ela por agente fiduciario. Entretanto, o funcionamento
dessa conta vinculada ainda esta sendo regularizado e a Companhia ndo vem recebendo as
parcelas mensais a que tem direito contratualmente. A Companhia esta pleiteando junto ao
poder concedente as a¢les necessarias para regularizacdo deste assunto, que séo de
responsabilidade da CASAL, sendo as principais:

- ativacdo de sistema para impressao de faturas com novos codigos de barras para recebimentos
na conta vinculada;

- pleito de recebimento por meio de depdsito em conta vinculada a ser feito pela CASAL de
parcela vencida.

A partir do momento que houver a regularizacdo dos assuntos acima gque causam incerteza sobre
recebimento do direito contratual incondicional de recebimento de caixa, a Companhia passara a
reconhecer a receita decorrente do contrato de PPP e equilibrara o resultado, que apresentou
prejuizo no periodo findo em 31 de dezembro de 2012 de R$ 14.357.

Adicionalmente, a Companhia apresentou saldo de passivo circulante superior ao saldo do ativo
circulante em R$ 15.275 em funcdo de possuir um empréstimo ponte no valor total de R$
34.744, cuja liquidacdo depende de aprovagdo e liberacdo de recursos de longo prazo por agente
financiador. A administracdo da Companhia ja conseguiu o enquadramento do referido projeto
financeiro na politica de crédito do agente financiador.
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CAB - Aguas do Agreste S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2012

Base de preparacéo

Declaracéo de conformidade (com relagdo as normas do CPC)

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil que seguem os pronunciamentos contébeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC).

A emisséo das demonstracdes financeiras da Companhia foi autorizada pela Administragdo em
8 de abril de 2013.

Base de mensuracgao

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas com base no custo histérico com
excecdo dos instrumentos financeiros ndo derivativos designados pelo valor justo por meio do
resultado que sdo mensurados pelo valor justo.

Moeda funcional e moeda de apresentagao

Estas demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informacdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o
milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as normas do CPC exige que a
Administracdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes com relagdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre incertezas a respeito das premissas e estimativas que possuem um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estao
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 3(h): Reconhecimento de receita: A Companhia usa 0 método de porcentagem de
conclusdo (POC) para contabilizar seus contratos de prestacdo de servigos de construcao
acordados a prego fixo. O uso do método POC requer que a Companhia estime 0s servicos
realizados até a data-base do balango como uma proporcao dos servigos totais contratados.

Nota 12 — Utilizac&o de prejuizos fiscais
Demonstracéo resultados abrangentes

N&o houve transacdes no patriménio liquido, em todos os aspectos relevantes, que ocasionassem
ajustes que pudessem compor a demonstracdo de resultados abrangentes.
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CAB - Aguas do Agreste S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2012

Principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente
nestas demonstrac6es financeiras.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros néo derivativos

A Companhia reconhece o contas a receber de cliente e outros recebiveis inicialmente na data
em que foram originados pela prestacdo de servicos. Todos outros ativos financeiros incluindo
0s ativos designados pelo valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos inicialmente na
data da negociacdo na qual a Companhia se torna uma das partes das disposi¢6es contratuais do
instrumento.

A Companhia baixa um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacao no qual essencialmente todos 0s riscos
e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Eventual participagdo que seja
criada ou retida pela Companhia nos ativos financeiros transferidos, é reconhecida como um
ativo ou passivo individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar o0s
valores e tenha a intencdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

A Companhia classifica os ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias: caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber e outros recebiveis e ativos financeiros mensurados pelo
valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro € classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociacao, ou seja, designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transacéo séo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado sdo
mensurados pelo valor justo, e mudancgas no valor justo desses ativos, 0s quais levam em
consideracdo qualquer ganho com dividendos, sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Ativos financeiros classificados como mantidos para negociacao sdo ativamente gerenciados
para atender as necessidades de liquidez da Companhia.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo por meio do resultado compreendem cotas
de fundo de investimento de renda fixa registrados em outros investimentos.

Contas a receber e outros recebiveis

Contas a receber e outros recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis
gue nado sao cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, sdo
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer
perda por reducédo ao valor recuperavel.
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CAB - Aguas do Agreste S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2012

O valor presente de recebiveis de contratos de concessdo de servigos é estimado como o valor
presente de fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa interna de retorno apurada no contrato
de concessdo na data de apresentacéo.

As contas a receber e outros recebiveis abrangem caixa e equivalente de caixa, clientes e outros
créditos, incluindo os recebiveis oriundos de acordos de servicos de saneamento basico.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, os quais sdo sujeitos
a um risco insignificante de alteracéo no valor, sendo utilizados na gestdo das obrigacGes de
curto prazo.

Concessao

A Companhia reconhece um ativo financeiro resultante de um contrato de concesséo de
saneamento basico quando tem um direito contratual incondicional a receber caixa ou outro
ativo financeiro do poder concedente pelos servicos de saneamento basico ou melhoria prestada.
Tais ativos financeiros sdo mensurados pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial.
Apos o reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece seus passivos financeiros ndo derivativos inicialmente na data em que
sdo originados. Todos o0s outros passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de
negociacdo na qual a Companhia se torna uma parte das disposi¢fes contratuais do instrumento.
A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obriga¢des contratuais retiradas,
canceladas ou vencidas.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacao atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos e
financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar.

Capital social
Acdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido.

Os dividendos minimos obrigatérios conforme definido em estatuto e na lei 6.404/76 séo
reconhecidos como passivo. Vide nota explicativa 15d.
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CAB - Aguas do Agreste S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2012

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracgao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construcdo, deduzido
de depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas,
quando aplicavel.

A Companhia considera como ativo imobilizado somente os bens que estdo em seu poder e
podem ser a qualquer momento negociados sem prévia autoriza¢do do poder concedente da
concessdo em que opera.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de ativos
construidos pela prépria Companhia inclui:

O custo de materiais e mao de obra direta;

Quaisquer outros custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e condicéo
necessarios para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragéo;

Os custos de desmontagem e de restauracéo do local onde estes ativos estdo localizados; e

Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado (apurados pela diferenca entre os
recursos advindos da alienacdo e o valor contabil do imobilizado) sdo reconhecidos em outras
receitas/despesas operacionais no resultado.

Custos subsequentes

Gastos subsequentes sao capitalizados apenas quando é provavel que beneficios futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Gastos de manutencéo e reparos
recorrentes sao registrados no resultado quando incorridos.

Depreciagéo

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que estdo disponiveis para uso, ou
no caso de ativos construidos internamente, a partir do dia em que a construcdo € finalizada e o
ativo esté disponivel para uso.

A depreciacgdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado utilizando o
método linear baseado na vida Util estimada dos itens. A depreciagdo é geralmente reconhecida
no resultado, a menos que o montante esteja incluido no valor contabil de outro ativo. Terrenos
néo sdo depreciados.
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CAB - Aguas do Agreste S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2012

As vidas Uteis médias estimadas para o periodo corrente sdo as seguintes:

Maquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
Maveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Benfeitorias 2 anos

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e 0s valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanca de
estimativas contébeis.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia tém vidas Gteis finitas e sdo mensurados
pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por reducédo ao valor recuperavel
acumuladas, quando aplicéavel.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico ao quais se relacionam. Todos 0s outros gastos sdo
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Amortizacao
Amortizagdo é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido
do valor residual.

A amortizag&o de outros ativos intangiveis é reconhecida no resultado baseando-se no método
linear com relacdo as vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, que ndo ultrapassam o prazo
da concessdo, a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método é o
gue mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no
ativo.

Estoques
Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os
estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢cdo que ndo excede o valor de mercado.

O valor realizéavel liquido é o preco estimado de venda no curso normal dos negdcios, deduzido
dos custos estimados de conclusdo e despesas estimadas necessarias para efetuar as vendas.

Reducao ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada
data de apresentacdo para apurar se hé evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apés o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confiavel.

15



CAB - Aguas do Agreste S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2012

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo-pagamento
ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturagdo do valor devido & Companhia
sobre as condic¢Bes que a Companhia ndo consideraria em outras transacgdes, indicacdes de que 0
devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo
para um titulo.

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva a Companhia utiliza tendéncias
historicas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacéo e dos valores de perda
incorridos, ajustados para refletir o julgamento da administragdo quanto as premissas se as
condigdes econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente serao
maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histdricas.

Uma reducéo do valor recuperével com relagdo a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado é calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos futuros
fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas séo
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisao contra recebiveis, quando
aplicavel. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos atraves da
reversdo do desconto. Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a
diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.

A Administracdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de provisdo para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2012.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo o estoque e 0 imposto
de renda e contribuicdo social diferidos, sdo revistos a cada data de apresentacdo para apurar se
ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel
do ativo é determinado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso e
o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condi¢bes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo.

Perdas por reducdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. As perdas de valor
recuperavel sdo revertidas somente na condi¢do em que o valor contabil do ativo ndo exceda o
valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagdo, caso a perda de
valor néo tivesse sido reconhecida.

A Administracdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de provisao para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2012.

Beneficios a empregados

Plano de contribuicéo definida

Um plano de contribuicdo definida é um plano de beneficios pés-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuicgdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo terd
nenhuma obrigacdo legal ou construtiva de pagar valores adicionais. Contribui¢fes pagas
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antecipadamente séo reconhecidas como um ativo mediante a condicdo de que haja o
ressarcimento de caixa ou que a reducao em futuros pagamentos esteja disponivel. As
contribuicdes para um plano de contribuicdo definida, cujo vencimento é esperado para 12
meses apos o final do periodo no qual o empregado presta o servigo, sdo descontadas aos seus
valores presentes. As obrigaces de pagamento para planos de contribuicéo definida sdo
reconhecidas como uma despesa no resultado a medida que sdo incorridas. A Companhia ndo
possui outros beneficios pos-emprego.

Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigac@es de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.

O passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagcdo em
dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigacao legal ou
construtiva de pagar esse valor em funcéo de servigo passado prestado pelo empregado, e a
obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Provisdes

Uma provisdo é reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacéo.

Receita Operacional de contratos de concessao de servigos e constru¢do com a
Companhia de Saneamento de Alagoas - CASAL

A receita é reconhecida em conformidade com o regime contébil de competéncia. A Companhia
possui um Unico contrato de concessao junto a CASAL, o qual de acordo com ICPCO01 (R1) —
Contratos de concessdo e OCPC 05, foi dividido entre obras (CPC 17 (R1) contratos de
construcéo) e servigos (CPC 30 (R1) Receitas).

A receita relacionada aos servicos de constru¢do ou melhoria sob o contrato de concessao de
servicos é reconhecida de acordo com o CPC 17 (R1) Contratos de Construgdo, segundo o
método de porcentagem de conclusdo (POC), consistente com a politica contabil da Companhia
para o reconhecimento de receita sobre contratos de construcéo, visto que o risco da demanda
dessa obra é da CASAL, e receberd até o final da concessédo em 2042.

Receitas de operacdo ou servico sdo reconhecidas no periodo no qual os servicos sdo prestados
pela Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servico em um contrato de concessao
de servicos, a remuneracao recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos dos
Servicos entregues.

Os custos dos contratos sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, como custo dos
servicos prestados, quando incorridos. Todos 0s custos diretamente atribuiveis aos contratos sdo
considerados para mensuracao da receita, que segue o método de custo mais margem. A receita
é reconhecida pelas taxas anuais estimadas da margem apurada no plano de negécio do contrato
da concessdo, e os juros efetivos foram determinados pela Companhia também levando em
consideragdo os juros atribuidos no plano de negdcio para os recebiveis das obras que ocorrerdo
até o final do contrato de concessdo de 30 anos, as taxas utilizadas estdo descritas abaixo:
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2012
Margem bruta sobre contrato de construcao 16,02%
Juros efetivos do contrato de concessdo 15,87%

Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia ndo reconheceu a receita decorrente desta Parceria
Publico Privada em funcéo de possuir incerteza significativa de realizacdo da receita, conforme
descritos na nota explicativa 1. A partir do momento que 0s eventos que causam tal ddvida
deixarem de existir, a receita passara a ser reconhecida no resultado.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos, variacfes no valor
presente de ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem, basicamente, as tarifas bancarias e as despesas com juros
sobre empréstimos. Custos de empréstimo que nao sao diretamente atribuiveis a aquisicdo, a
construcao ou a producdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através do
método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribuic&o social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicéo social sobre o
lucro liguido, considerando a compensacdo de prejuizos fiscais e a base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro tributavel anual.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende as parcelas corrente e
diferidas. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a combinagdo de neg6cios ou a itens diretamente reconhecidos no
patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou o prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data
de apresentacdo das demonstracdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferencas temporarias e créditos tributarios
entre os valores contabeis de ativos e passivos e 0s correspondentes valores usados para fins de
tributacdo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as
diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de elaboracdo das demonstracdes
financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e sejam referentes a impostos cobrados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacdo, ou sobre entidades tributaveis
distintas, mas que exista a intencdo de liquidar os impostos correntes passivos e ativos em uma
base liquida ou os ativos e passivos fiscais serdo realizados simultaneamente.
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Um ativo de imposto de renda e contribui¢do social diferido é reconhecido em relagdo aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis ndo utilizadas na extensdo
em que seja provavel que lucros futuros sujeitos a tributacdo estejam disponiveis e contra 0s
quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo revisados a cada data de
elaboracdo das demonstragdes financeiras e serdo reduzidos na extensdo em que sua realizacdo
ndo seja mais provavel.

Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas
Diversas normas, emendas a normas e interpretagdes emitidas pelo CPC ainda ndo entraram em
vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, sendo essas:

CPC 36 (R3) — Demonstracdes consolidadas, CPC 19 (R2) — Negocios em conjunto e
CPC 45 - Divulgacao de participacdes em outras sociedades

O CPC 36 (R3) introduziu novo conceito de controle para determinar qual investida deve ser
consolidada.

O objetivo do Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) € estabelecer principios para apresentacao
e elaboracdo de demonstragGes contabeis consolidadas quando uma entidade controla uma ou
mais outras entidades. A administracdo da Companhia concluiu ndo haver impactos nestas
demonstracdes financeiras decorrente da adogdo desse pronunciamento.

Pelo CPC 19 (R2), a estrutura de negdcios em conjunto, embora ainda seja uma importante
consideragdo, ndo é o principal fator na determinagdo do tipo de negdcio em conjunto e da
subsequente contabilizacéo:

Operagdo em conjunto (joint operation), quando as partes integrantes tém direitos sobre os
ativos e tém obrigacdes pelos passivos relacionados ao negdcio, é contabilizada de acordo com
0s interesses das partes nos ativos, passivos, receitas e despesas.

Empreendimento controlado em conjunto (joint venture), quando as partes integrantes tém
direitos sobre os ativos liquidos do negécio, € contabilizado pelo método da equivaléncia
patrimonial, tendo sido eliminada a consolidacdo proporcional de empreendimento controlado
em conjunto.

O objetivo desse pronunciamento é estabelecer principios para o reporte financeiro por
entidades que tenham interesses em negdcios controlados em conjunto (negécios em conjunto).
A administracdo da Companhia concluiu ndo haver impactos nestas demonstracGes financeiras
decorrente da adocdo desse pronunciamento.

O CPC 45 consolida todos os requerimentos de divulgacdes que uma entidade deve fazer
guando participa em uma ou mais outras entidades. A administracdo da Companhia concluiu
nédo haver impactos nestas demonstracdes financeiras decorrente da adocdo desse
pronunciamento.
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CPC 18 (R2) — Investimento em coligada, em controlada e em empreendimento
controlado em conjunto

As principais mudancas introduzidas pelo CPC 18 (R2) se refere a contabilizagdo dos resultados
e transagBes ascendentes (upstream) entre a controlada e a controladora e de transacdes entre as
controladas do mesmo grupo econdmico que devem ser reconhecidos nas demonstracdes
financeiras da vendedora, mas ndo devem ser reconhecidos nas demonstrac@es financeiras
individuais da controladora enquanto os ativos transacionados estiverem no balango da
adquirente pertencente ao grupo econémico.

O objetivo deste Pronunciamento é estabelecer a contabilizacdo de investimentos em coligadas e
em controladas e definir os requisitos para a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial
guando da contabilizacdo de investimentos em coligadas, em controladas e em
empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures). A administracdo da Companhia
concluiu ndo haver impactos nestas demonstragdes financeiras decorrente da adocéo desse
pronunciamento.

CPC 33 (R1) — Beneficios a empregados

As principais mudancas introduzidas pelo CPC 33 (R1) se refere a contabilizacdo de planos de
beneficios definidos. A administragdo da Companhia concluiu ndo haver impactos nestas
demonstrac@es financeiras decorrente da adogdo desse pronunciamento.

CPC 46 — Mensuracao do valor justo

O CPC 46 define valor justo, explica como mensuréa-lo e determina o que deve ser divulgado
sobre essa forma de mensuracdo. A administracdo da Companhia concluiu ndo haver impactos
nestas demonstracGes financeiras decorrente da adogéo desse pronunciamento.

Os novos pronunciamentos ou as alteracdes de pronunciamentos conforme indicados acima nao
foram aplicados na preparacéo destas demonstragOes financeiras. Esses novos normativos séo
efetivos para periodos iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2013.

Determinacdo do valor justo

Diversas politicas e divulgac@es financeiras da Companhia exigem a determinacao do valor
justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para o0s ndos financeiros. Os valores
justos tém sido apurados para propdésitos de mensuragao e/ou divulgagéo baseados nos métodos
abaixo. Quando aplicavel, as informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracéo
dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

Contas a receber de cliente e outros créditos

O valor justo de contas a receber e outros créditos, excluindo obra em andamento, mas incluindo
recebiveis de contratos de concessao de servicos, é estimado como o valor presente de fluxos de
caixa futuros, descontado pela taxa de 15,87% a.a. proveniente da taxa interna de retorno da
Companhia apurado no contrato de concessao na data de apresentacdo, que se equipara ao valor
contéabil.

Passivos financeiros nao derivativos

O valor justo, que é determinado para fins de divulgacdo, é calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras.

20



CAB - Aguas do Agreste S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2012

Caixa e equivalentes de caixa

2012

Caixa 5
Saldo bancério 21
26

Caixa e equivalentes de caixa consistem em numerario disponivel na entidade e saldos em poder
de bancos.

Outros investimentos
2012

Aplicagdes financeiras 20.323
20.323

As cotas de fundo de investimento séo classificadas como ativo financeiro mensurado pelo valor
justo por meio de resultado, sendo que no ano de 2012 a rentabilidade média foi de 119,10% do
CDI. Possuem vencimento entre 1 e 8 anos, com previsibilidade de resgate imediato.

Esses recursos serdo utilizados em investimentos em ativos necessarios para o cumprimento do
objeto do contrato de concessdo (redes de agua e esgoto dos municipios e demais investimentos
previstos nos contratos de concessdo).

A exposicdo do Grupo a riscos de taxa de juros e a uma analise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros sdo divulgados na nota explicativa n° 13.

Contas a receber e outros recebiveis

2012
Partes relacionadas (vide nota 14) 3.806
Outros 107
Total 3.913
Né&o circulante (3.891)
Circulante 22
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Imobilizado

Maquinas,
aparelhos Moéveis e Computadores
Equipamentos utensilios e periféricos Benfeitorias Total

Custo
Adicdes 163 40 98 42 343
Saldo em 31 de dezembro de 2012 163 40 98 42 343
Depreciacao
Depreciagdo (2) (1) (6) (5) (14)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 (2) 1) (6) (5) (14)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2012 161 39 92 37 329

Anélise do valor de recuperacéo

De acordo com o0 CPC 01 (R1) Reducéo ao Valor Recuperavel dos Ativos, a Companhia
avaliou, ao final do exercicio, eventuais indicativos de desvalorizacdo de seus ativos que
pudessem gerar a necessidade de testes sobre seu valor de recuperacdo. Tal avaliacdo foi
baseada em fontes externas e internas de informac&o, considerando variagbes em taxas de juros,
mudancas em condi¢des de mercado, entre outros.

O resultado de tal avaliagdo ndo apontou necessidade de provisdo para reducdo no valor

recuperavel desses ativos, ndo havendo, portanto, perdas por desvalorizacdo a serem
reconhecidas em 31 de dezembro de 2012.

Fornecedores e outras contas a pagar

2012

Fornecedores 574
Partes relacionadas (vide nota 14) 73
Outras contas a pagar 106
753

Empréstimos

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais do empréstimo com juros,
gue sdo mensurados pelo custo amortizado. Para mais informacdes sobre a exposicéo da
Companhia a riscos de taxas de juros e liquidez, veja nota explicativa 13.

Linha de Crédito Moeda  Juros (a.a) Vencto 2012

Debéntures R$ 127% CDI 2013 34.744
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As debéntures assumidas pela Companhia sdo garantidas por meio de fianca prestada pela
Controladora Companhia de Aguas do Brasil — CAB ambiental.

As debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes e de espécie quirograféria.

Obrigacdes fiscais

2012

ISS, PIS, COFINS e CSL Retidos 492
INSS a Recolher 375
IRRF s/ salarios 33
IRRF Terceiros 3
903

Ativos e passivos fiscais diferidos
Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado possuem as seguintes origens:

Ativo/(Passivo) Resultado
2012 2012
Imposto de renda e contribuic&o social
Contas a receber — diferimento de venda para 6rgdo publico (220) (220)
Outras diferencas temporarias 11 11
Total de IR e CS diferidos (209) (209)

A Companhia nédo reconheceu o ativo fiscal diferido sobre diferencas temporarias e prejuizos

acumulados, considerando a existéncia de incerteza significativa quanto ao reconhecimento da

receita, conforme apresentado na nota explicativa 1.

Conciliacdo de IR/CS sobre o lucro:

Reconciliagdo da taxa efetiva 2012
Resultado do exercicio antes dos impostos (14.743)
Aliguota Nominal 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal 5.013

Ajuste do imposto de renda e contribuicéo social

Despesas nao dedutiveis (€)]
Ativos fiscais diferidos ndo reconhecidos (5.213)
Imposto diferido (209)
Aliquota efetiva ()%
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As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de
acordo com a legislaco tributéria vigente.

Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros

Viséo geral
A Companhia apresenta exposicdo para 0s seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros:

Risco de crédito;
Risco de liquidez;
Risco de mercado.

Esta nota apresenta informacdes sobre a exposi¢do da Companhia para cada um dos riscos
acima, os objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragdo e gerenciamento de
riscos e gerenciamento do capital da Companbhia.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracdo € responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de riscoda
Companhia, os gestores de cada departamento se reportam regularmente a Administracdo sobre
as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia séo estabelecidas para identificar e
analisar os riscos enfrentados pela Companhia, para definir limites e controles de riscos
apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e os sistemas de
gerenciamento de riscos sdo revisados frequentemente para refletir mudancas nas condigdes de
mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia, através de suas normas e procedimentos
de treinamento e gerenciamento, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e
construtivo, no qual todos os empregados entendem 0s seus papéis e obrigacdes.

Risco de crédito
Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perda decorrente de um cliente (CASAL)
da falha destes ou de uma contraparte em um instrumento financeiro.

O risco é basicamente proveniente das contas a receber do cliente CASAL e dos instrumentos
financeiros conforme apresentados abaixo. Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia ndo
reconheceu os recebiveis da CASAL em funcdo de possuir incerteza significativa de realizacdo
da receita, conforme descritos na nota explicativa 1. A partir do momento que 0s eventos que
causam tal divida deixarem de existir, a receita passara a ser reconhecida no resultado.

A administragdo do grupo, por meio da controladora Galvéo Participagdes S.A., definiu como
prética de gestdo de caixa a aplicacdo em fundo de investimento, restrito a controladas da
Galvdo Participacdes S.A., do excedente de caixa dessas controladoras até da necessidade
prevista para os proximos meses, identificado a cada fechamento mensal. Essa gestdo de caixa
objetiva preservagdo de capital até o periodo em que os fluxos de caixa serdo utilizados.

A gestdo de carteira desse fundo de investimento é de competéncia da controlada da Galvao
Participacdes S.A., Galvdo Administradora de Recursos Ltda.
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Exposicao a riscos de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A exposicao
méaxima do risco do crédito na data das demonstracdes financeiras foi:

2012

Caixa e equivalentes de caixa 26
Outros investimentos 20.323
Contas a receber e outros recebiveis 3.913
24.262

Circulante (20.371)
Na&o circulante 3.891

N&o ha titulos vencidos em 31 de dezembro de 2012, em que foram registrados contabilmente.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em gue a Companbhia ird encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigac@es associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracdo de liquidez é de
garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigagdes ao vencerem, sob condigdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou
com risco de prejudicar a reputacdo da Companbhia.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

2012

Empréstimos 34.744
Fornecedores e outras contas a pagar 753
35.497

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia apresentou saldo de passivo circulante superior ao
saldo do ativo circulante.

O principal passivo é um empréstimo ponte no valor total de R$ 34.744 que estd condicionado a

aprovacdo e liberacdo de recurso de longo prazo, cujo projeto financeiro ja foi enquadrado na
politica de crédito pelo agente financiador.
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A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de
juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensacao.

Fluxo
Valor de caixa 12
31 de dezembro de 2012 Contabil  contratual meses
Fornecedores e outras contas a pagar 753 753 753
Empréstimos 34.744 37.435 37.435

Nao é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas anélises de maturidade da Companhia possam
ocorrer significativamente mais cedo ou em montantes significativamente diferentes.

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteragdes nos pregos de mercado, tais como as e taxas de juros
tém nos resultados da Companhia ou no valor de suas participacdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as
exposicdes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o
retorno.

Risco de taxa de juros
As operacdes da Companhia estdo expostas a taxas de juros indexadas ao CDI e TR.
Em 31 de dezembro de 2012 nédo havia exposicao relevante da taxa de juros indexadas ao TR.

Perfil
Na data das demonstracdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Companhia era:

2012
Ativos financeiros
Outros investimentos 20.323
Passivos financeiros
Empréstimos 34.744

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Com base no saldo do endividamento, no cronograma de desembolsos e nas taxas de juros dos
empréstimos, efetuamos uma andlise de sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o
patriménio e o resultado do exercicio de acordo com os montantes mostrados a seguir. O
cendrio 1 corresponde ao cenario considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das
demonstrag@es financeiras. O cenario 2 corresponde a uma alteragdo de 25% nas taxas, e 0
cendrio 3 corresponde a uma alteracdo de 50% nas taxas. Separamos os efeitos em apreciacao e
depreciacdo nas taxas conforme as tabelas a seguir:
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2012
Elevacéo do indice Elevagdo do indice
Provavel em 25% em 50%
Exposicio Taxa de

Instrumentos 2012 Risco juros efetiva % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros 25% 50%
Aplicacdes financeiras 20.323 CDI 8,37 8,47 20 10,46 425 12,56 851
Passivos financeiros
Debéntures (34.744) CDI 8,37 8,47 (35) 10,46 (727) 12,56 (1.454)
Total (15) (302) (604)
Depreciacdo das taxas

2012
Reduc&o do indice Reduc&o do indice
) Provavel em 25% em 50%
Exposicéo Taxa de

Instrumentos 2012 Risco juros efetiva % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros -25% -50%
Aplicacoes financeiras 20.323 CDI 8,37 8,47 20 6,28 (425) 4,19 (851)
Passivos financeiros
Debéntures (34.744) CDI 8,37 8,47 (35) 6,28 727 4,19 1.454
Total (15) 302 604
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Gerenciamento do capital
A gestdo de capital da Companhia é feita para equilibrar as fontes de recursos proprias e
terceiras, balanceando o retorno para os acionistas € 0 risco para acionistas e credores.

A Companhia deve manter capital subscrito e integralizado de R$ 40.000 até o final do prazo da
concessao.

A divida da Companhia para a relacéo ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada a
sequir:

2012
Total do passivo 36.773
(-) Caixa e equivalentes de caixa (26)
(=) Passivo liquido (A) 36.747
Total do patriménio liquido (B) (10.357)
Relagdo divida liquida sobre capital ajustado (A/B) (3,55)

Valor justo versus valor contabil

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinacao do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém
sido apurados para propdsitos de mensuracdo e/ou divulgacao.

2012

Valor contabil ~ Valor justo
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 26
Outros investimentos 20.323 20.323
Contas a receber e outros recebiveis 3.913 3.913
Total 24.262 24.262
Passivos financeiros
Fornecedores e outras contas a pagar (753) (753)
Empréstimos e financiamentos (34.744) (34.744)

(35.497) (35.497)

Os valores contébeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango patrimonial,
guando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negocia¢do em um
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mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores
de mercado.

2012
Valor Justo Empréstimos Custo
por meio de oo .
e recebiveis amortizado
resultado

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa - 26 -
QOutros investimentos 20.323 - -
Contas a receber e outros recebiveis - 3.913 -
Total 20.322 3.939 -
Passivos financeiros
Fornecedores e outras contas a pagar - - 753
Empréstimos - - 34.744
Total - - 35.497

Hierarquia do valor justo

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um
método de avaliacdo, conforme CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros - Evidenciagéo.

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos;

Nivel 2: inputs, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou
0 passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos); e

Nivel 3: premissas, para 0 ativo ou 0 passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

31 de dezembro de 2012

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos circulantes
Outros investimentos - 20.323 -
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Partes relacionadas

Controladora e parte controladora final )
A parte controladora final da Companhia é a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental,
onde sdo consolidadas estas demonstrac6es financeiras.

Operac6es com o pessoal-chave da administracéo

Remuneracédo de pessoal-chave da administracao

Os diretores séo as pessoas-chaves que tém autoridade e responsabilidade por planejamento,
direcdo e controle das atividades da Companhia. Em 31 de dezembro de 2012, a remunera¢do do
pessoal-chave da Administracdo, que contempla a Direcdo da Administragdo totalizou R$ 654.

A Companhia ndo possui outros tipos de remuneracao, tais como beneficios pos-emprego,
outros beneficios de longo prazo ou beneficios de rescisdo de contrato de trabalho.

Beneficios a empregados

A Companhia fornece aos seus colaboradores beneficios que englobam basicamente: plano de
previdéncia privada com contribuicdo definida administrado pela Bradesco Previdéncia Privada,
seguro de vida, assisténcia médica, assisténcia odontolégica, e o fornecimento de vale refeicdes
e transporte.

Os montantes referentes a beneficios a empregados estdo apresentados abaixo:

2012
Auxilio Mobilidade 43
Vale Refeicéo 41
Previdéncia Privada 36
Convénio Médico 34
Outros 4
158

Outras transac¢des com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2012, bem como as transacgdes
que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operagdes com partes relacionadas,
decorrem principalmente de transa¢des com acionistas e Companhia ligada do mesmo grupo
econémico.

Ativo Resultado
31/12/2012 31/12/2012
Circulante (nota 7)
Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental
Empréstimo concedido @) 3.806 (206)
Total 3.806 (206)
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(@)

(b)

(©)

(d)

Circulante - Fornecedor

Galvédo Engenharia S.A.
- Repasse de Recursos compartilhados
- Contrato particular de engenharia

Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental
- Repasse de Recursos compartilhados

CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda.

- Repasse de Recursos compartilhados
- Contrato de assisténcia técnica

CAB Aguas de Paranagua S.A
- Repasse de Recursos compartilhados

CAB Guaratingueta
- Repasse de Recursos compartilhados

(b)
(©)

(b)

(b)
(d)

(b)

(b)
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Passivo Resultado
31/12/2012 31/12/2012
(nota 9)
(70) (102)
- (9.688)
3) (38)
- (222)
(600)
- 17)
- (2
(73) (10.668)

A partir de abril de 2012 foi assinado contrato global de mutuo com a Controladora no limite
global de R$ 20.000, com atualizacéo de 100% da variacao da taxa CDI mai 4,25% ao ano, com
vencimento podendo ocorrer até abril de 2015, dependendo da necessidade de caixa das partes.

Repasses com gastos de pessoal alocados temporariamente entre as partes relacionadas para
prestacdo de servigos administrativos e operacionais, cuja mensuracao é efetuada mediante

rateio de tempo despendido.

Refere-se a contrato particular de engenharia, construcéo das obras civis, fornecimento e
montagem entre a Galvao Engenharia S.A e a Companhia. O valor global do contrato é R$
161.461. Até 31 de dezembro de 2012 o montante acumulado contabilizado desse contrato por
meio de medicao do contrato fisico e financeiro é de R$ 9.688, registrado como custo dos

contratos de construcao.

Refere-se assisténcia técnica e desenvolvimento de projeto para realiza¢do dos investimentos
previstos no contrato de concesséao, no valor de R$ 600, cuja parcela remanescente sera paga

mediante disponibilidade de caixa da Companhia.
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Passivo a descoberto

Capital social
O capital social subscrito esté representado por 40.000 ac¢Ges ordinarias sem valor nominal e o
capital subscrito e integralizado é de 4.000 ac¢Ges pertencendo ao seguinte acionista:

Em quantidade %
de acbes  Participacédo

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental 4.000 100%

Acdes ordinarias

Todas as a¢bes tém os mesmos direitos com relagdo aos ativos liquido residuais da Companhia.
Os detentores de a¢des ordindrias tém o direito ao recebimento de dividendos conforme
apresentado nesta nota explicativa, item (d).

Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Dividendos

O Estatuto Social da Companhia nédo determina o dividendo minimo obrigatorio,
consequentemente a Lei 6.404/76 determina que deve ser de 50% do lucro liquido do exercicio,
ajustado na forma dessa lei.

Custos e despesas por natureza

2012
Custos
Contrato de construcéo (11.216)
Custos de concessao (378)
Custos com pessoal (427)
Crédito Pis/ Cofins 372
Total custos dos servicos prestados (11.649)

2012
Despesas
Despesas com pessoal (1.340)
Servicos contratados (785)
Depreciacdo e amortizacdo (14)
Outras despesas (688)
Total despesas administrativas (2.827)
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Receitas financeiras e despesas financeiras reconhecidas na
demonstracédo de resultado

2012

Receitas financeiras
Juros de aplicagdes financeiras 506
Juros sobre matuos 206
Outras receitas financeiras 75
787

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (844)
Outras despesas financeiras (152)
(996)
(209)

Acordos de concessao de servigos

Em 1° de junho de 2012 a Companhia celebrou um contrato exclusivo de Parceria Publico-
Privada com a Companhia de Saneamento de Alagoas — CASAL. O valor do contrato é de R$
1.066.139, na data base de 30 de maio de 2012, calculado com base no valor estimado das obras
de construcdo do Novo Sistema Adutor do Agreste, planejado para iniciar em Traipu e terminar
em Arapiraca, recuperagdo do Sistema Adutor existente, bem como na totalidade das
contraprestacOes devidas no prazo do contrato, as quais deverdo considerar o valor do
investimento para fins de calculo.

Nos trés primeiros meses de operacdo compartilhada, do sistema atual o Poder Concedente ndo
pagard Contraprestacdo pecuniaria a Concessionaria.

Do quarto ao décimo segundo més do contrato o Poder Concedente pagara a Companhia
contraprestacdo pecunidria mensal relativa a 22% da Contraprestacdo plena, o que corresponde a
R$ 678.

Do décimo terceiro més ao vigésimo quarto més do Contrato o Poder Concedente pagara a
Companhia contraprestacdo mensal pecuniaria mensal relativa a 65% do valor da
contraprestacdo plena, o que corresponde a R$ 2.004.

A partir do vigésimo quinto més do Contrato, com o sistema atual recuperado e 0 novo em
funcionamento, o Poder Concedente pagara a Companhia contraprestacao pecuniaria mensal
plena, que corresponde a R$ 3.083.

A partir do segundo més ap0s a data de eficacia do contrato, o recebimento da Contraprestacdo
pecuniaria pela Companhia fica condicionado a apresentacdo dos comprovantes de recolhimento
das contribuicGes sociais e previdenciarias (FGTS, INSS e PIS), do més anterior, referentes a
concessdo e aos seus respectivos empregados.
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Compromissos vinculados ao contrato de concessdo administrativa

A Companhia deve efetuar todos os investimentos previstos no contrato de Parceria Publico
Privado - PPP, que até 31 de dezembro de 2012, estavam em andamento, incluindo metas de
efetuar os investimentos previstos no contrato de concessdo. Tais compromissos e investimentos
contratuais ndo foram submetidos a analise dos auditores independentes por tratar-se de itens
ndo financeiros calculados por metas fisicas estabelecidas em contrato.

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessao

A Companhia est& operando sob regime de concessdo com os bens do ativo imobilizado do
poder concedente, que, em 12 de abril de 2012, a Companhia de Saneamento de Alagoas —
CASAL por meio do Termo de Permissdo de Uso de Ativos da CASAL transferiu os bens do
poder concedente para a Companhia.

A prética contabil adotada pela Companhia é a de néo registrar o imobilizado transferido pelo
poder concedente a concessdo, entretanto, é mantido controle auxiliar com a segregacéo dos
valores dos imobilizados transferidos e do valor relativo a delegacdo dos servigos publicos
custo, depreciacdo e amortizacdo acumulada.

Riscos ambientais

A Companhia considera que suas instalacdes e atividades estao sujeitas as regulamentacgdes
ambientais. A Companhia diminui os riscos associados com assuntos ambientais, por
procedimentos operacionais e controles com investimentos em equipamento de controle de
poluicdo e sistemas. A administracdo da Companhia acredita que nenhuma provisdo para perdas
relacionadas a assuntos ambientais é requerida atualmente, baseada nas atuais leis e
regulamentos em vigor.

Compromissos com contratos

A Companhia possui diversos compromissos de contratos de prestacBes de servi¢os com
terceiros para garantir as operagdes do contrato de concessdo junto a Companhia de Saneamento
de Alagoas — CASAL. Os compromissos em 31 de dezembro de 2012 podem ser assim
estimados por seus valores nominais:

31 de dezembro de 2012 Compromissos 12 1-2
futuros  Meses anos

Prestadores de servicos (fornecedores)

Compromissos com contratos 155.329 105.270 50.059

Os compromissos serdo registrados de acordo com o regime de competéncia contabil, quando os
servicos forem prestados, e serdo pagos de acordo com seus vencimentos contratuais.

Cobertura de seguros (nao auditado)

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de uma revisdo das demonstracOes financeiras, consequentemente ndo foram revisadas
pelos nossos auditores independentes.
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A Companhia adota como pratica fazer analise de risco individual para cada operacdo. As
coberturas de seguros sdo compostas por:

2012
Risco de engenharia 96.000
Seguro empresarial 5.235
Responsabilidade civil 5.000
Patrimonial riscos diversos + equipamentos 525
Total ~ 106.760
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